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Sumario Executivo

O presente trabalho apresenta o estudo sobre o papel da banca comercial na promogéo
do crescimento econdmico de Mogambique, sendo que debruca-se sobre as teorias sobre
0 papel dos bancos na economia, a evolucdo e performance do sistema bancério

Mocambicano e o financiamento bancéario a economia.

Para o efeito recorreu-se ao método descritivo com base na transformacdo da
informacdo extraida de diversas fontes como o Banco de Mocambique, Instituto
Nacional de Estatistica, KPMG e bancos comerciais, que cobre o periodo de 2000 a
2010, porque trata-se de um periodo com caracteristicas relativamente semelhantes (pds

guerra, producéo e disponibilidade de dados estatisticos, etc.)

Ao Longo do trabalho serdo analisados dados sobre a evolugdo dos indicadores
considerados mais importantes para a analise do papel dos bancos na promoc¢do do
crescimento da economia mogambicana tais como a evolucdo do sector financeiro, o
comportamento do crédito dos bancos ao sector privado e por sectores de actividade e a

evolucéo do Produto Interno Bruto.

Da andlise dos dados obtidos, permitiu que chegasse a conclusdo que o0s bancos em
Mocambique tém estado a desempenhar as principais fun¢bes dos bancos numa
economia em desenvolvimento, nomeadamente de principal destino das poupancas das
familias e principal fonte de financiamento para o sector privado. A sua evolugdo tem
sido significativa e em linha com o desempenho da economia. A poupanca financeira
aumentou de 22% do PIB em 2000 para 42% do PIB em 2010. Enquanto isso, 0
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financiamento bancério aumentou o dobro ao passar de 17%, em 2000 para 34%, em
2010.

Por seu turno, a economia cresceu no periodo a uma taxa média de 7.4% ao longo dos
ultimos 10 anos influenciado pela dindmica registada nos sectores de induastria
extractiva, construcdo, electricidade e agua, transportes e comunicacdes, Servicos

financeiros e educacéo e saude.

Uma confrontacdo do comportamento do crédito a economia por sectores de actividade
e do desempenho dos sectores no crescimento da economia permite deduzir que 0s
sectores que maior crescimento do crédito registou nos Gltimos 10 anos foram os de
transportes e comunicagfes, da construcdo, do turismo e do comércio com taxa de
crescimento médias de 39%, 40%, 36% e 27%, respectivamente. Se analisarmos 0s
ultimos 5 anos, notamos que maior protagonismo tiveram os sectores de transportes e
comunicag0es, construcao, agricultura e industria com taxas médias de 60%, 52%, 30%
e 24% respectivamente. Estes sdo basicamente os sectores que tem estado a registar

uma contribuicdo significativa no crescimento da economia.
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CAPITULO I - INTRODUCAO E CONTEXTUALIZACAO

1.1 Introducéo

O presente trabalho constitui o projecto para a dissertacdo do fim do curso de
licenciatura em Gestdo Financeira e Bancéria. Pretende abordar o funcionamento do
sistema financeiro em Mocambique com alguma referéncia para o seu papel na

promocé&o do crescimento da economia mogambicana.

Uma economia sem sector financeiro eficiente terd muitas dificuldades para crescer.
Aliés, segundo alguns economistas, a fraqueza do sector financeiro é uma das causas do
fraco desempenho das economias dos paises em vias de desenvolvimento (Mackinnon
1973).

Dada a importancia que assume na economia de certos paises menos desenvolvidos, 0s
bancos s&o os principais financiadores da actividade econdmica tendo como trés
factores a justificarem este peso na economia de alguns paises: a reduzida dimenséo ou
inexisténcia do Mercado de Titulos, a reduzida capacidade de auto-financiamento das
empresas e 0 facto de os bancos constituirem o principal destino das poupancas das

familias.

Mocambique como a maioria dos paises em vias de desenvolvimento tem um sistema
financeiro pouco desenvolvido, poucos operadores e instrumentos financeiros para

suportar a actividade economica.

Segundo Paul A. Samuelson (2005), o crescimento econdémico representa a expansao do
PIB potencial, ou produto nacional, de um pais. Dito de outro modo, o crescimento
econdémico ocorre quando a fronteira das possibilidades de producéo (FPP) de um pais

se desloca para fora.

Sadia Satar 1
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Para abordagem deste tema, o presente trabalho contem para além desta introducdo mais
4 capitulos sendo o segundo capitulo reservado a apresentacdo da metodologia na qual

assentara a pesquisa.

No terceiro capitulo é feita a revisdo da bibliografia teérica sobre o papel da banca

comercial na promocéo do crescimento econdémico.

O quarto capitulo apresenta o estudo do caso, onde sera feita a analise da evolucgéo e
performance dos bancos, o financiamento bancario e a trajectéria do produto interno

bruto, como indicador do desempenho da economia.

O quinto capitulo resume as principais conclusdes deste estudo e recomendacdes.

1.2 Definicao do problema

De acordo com Seidman (2005) as financas desempenham um papel de destaque no
processo de crescimento econdémico pois ndo apenas influenciam o desempenho das
empresas a nivel microecondmico mas também afectam a oferta e qualidade dos inputs

do processo de crescimento econémico.

Neste processo de financiamento a intermediacgéo financeira permite maior eficiéncia na
alocacdo dos recursos financeiros, o que corresponde a maior captacao de poupanca e,
consequentemente, maiores recursos para emprestar, que podem se destinar ao
melhoramento do capital fisico e humano, o0 que, por sua vez, gera crescimento

econodmico.

Em Mocambique o actual estagio embrionario de implantacdo do mercado de capitais
conjugado com a reduzida capacidade de auto financiamento das empresas faz com que
0 sector bancario assuma um papel fundamental no financiamento a economia. E
notorio o crescimento e modernizacdo do sector bancério expresso no aumento e na
diversificacdo das instituicbes bancérias e no leque dos produtos que disponibilizam ao

publico.

Sadia Satar 2
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No entanto, com muita frequéncia tem se criticado ao sector bancario por ndo ser
inclusivo e ndo garantir os fluxos financeiros necessarios para o financiamento de varios

projectos privados passiveis de impulsionar o crescimento econémico.

Assim, o problema a ser abordado é o seguinte: Que papéis desempenham os bancos

comerciais na promogéo do crescimento da economia Mogambicana.

1.3 — Objectivos gerais e especificos

O objectivo geral deste trabalho € analisar o papel dos bancos comerciais na promog¢éo

do crescimento da economia mogambicana.
Para o efeito, 0s objectivos especificos resumem-se nos seguintes:
v Analisar as teorias sobre o papel dos bancos na economia
v Analisar a evolucéo e performance do sistema bancario Mogambicano

v" Analisar o financiamento bancario a economia

1.4 — Resultados esperados da pesquisa

Produzir um documento que ndo ofereca apenas, um conjunto de reflexdes que ajudem
a entender o impacto do sistema financeiro, bem como avaliar eventuais medidas que
possam apoiar a capitalizacdo do pais em especial os legisladores, instituicdes publicas
e 0 empresario nacional a melhorar o grau de atractividade na adesdo ao crédito
bancario para a evolucao do crescimento econémico de Mogcambique.

Sadia Satar 3
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CAPITULO Il - ABORDAGEM METODOLOGICA

2.1- Metodologia de investigacao

A metodologia empregue neste trabalho, desenvolveu-se em duas fases. A primeira fase
baseou-se substancialmente na recolha de informac6es bibliograficas escritas (pesquisa
bibliografica), e realizacdo de alguns encontros com funcionérios - bancarios (pesquisa
participante), referente a histdria da crise bancéria de Mogcambique, bem como uma
revisao da literatura sobre a relevancia do sistema financeiro do crescimento

econémico.

Na segunda fase foram recolhidos dados dos indicadores (pesquisa documental), da

actividade bancéria para analisar e avaliar o comportamento dos bancos comerciais.

Do ponto de vista da abordagem pode-se classificar a pesquisa como sendo qualitativa e

guantitativa, e de acordo com os objectivos como sendo Descritiva.

No que se refere aos métodos cientificos empregues pode-se classificar como Método
Fenomenoldégico, onde a principal preocupacao é a descri¢do directa da experiéncia tal

como é.

A sua estrutura e desenvolvimento sdo inspirados no modelo de procedimento cientifico

usado em ciéncias sociais sob a forma de Etapas.

Se considerar-se que um procedimento ¢ uma forma de progredir em direcgdo ao
objectivo que no caso concreto desta pesquisa € procurar saber qual o papel dos bancos

comerciais na promo¢éo do crescimento da economia Mogambicana.

Entdo, pode-se afirmar que em termos da metodologia descritiva o desenvolvimento dos
contetdos da pesquisa consistird em expor ao longo dos capitulos o procedimento e
descrever os principios fundamentais a pér em pratica ao longo de cada etapa do

presente trabalho de investigacao.
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Os métodos ndo sao mais do que formalizacGes particulares do procedimento, percursos
diferentes concebidos para estarem mais adaptados aos fendmenos ou dominios

estudados.

Para elaboracdo da presente pesquisa foram usadas fundamentalmente trés técnicas de
pesquisa nomeadamente: Pergunta de Partida, Analise Documental e Analise

Exploratoria de Dados.

Como ponto de referéncia para se alcancar o objectivo concreto desta pesquisa
estabeleceu-se como técnica a pergunta de partida que tem em vista clara e precisa
analisar o papel da banca comercial na promocdo do crescimento da economia

Mocambicana.

Neste contexto, o desenvolvimento da pesquisa gira em volta de aspectos tedricos e
praticos que ajudam, a segmentar conhecimentos e conclusfes sobre a questdo da
atractividade ou ndo do nosso pais do crédito bancario, bem como também a partir dela
estudar respostas sobre o papel da banca comercial na promogdo do crescimento da

economia Mogambicana.

O periodo de andlise é de 2000 a 2010 porque trata-se de um periodo com
caracteristicas relativamente semelhantes (pos-guerra, producdo e disponibilidade de

dados estatisticos, etc.).

2.1.1. Analise documental

Consistiu basicamente na recolha de informacéo para o enriquecimento dos conteddos

da pesquisa de temas e dados directamente relacionados com a tese tais como:

e Registos estatisticos sobre a actividade dos bancos comerciais pelo Banco

Central

e PublicacGes da KPMG sobre analise ao sector bancario.
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e Relatérios dos bancos comercias;

e CompilagBes dos Seminarios do Sector privado em Mogambique realizados em
2009

e Livros de estatistica descritiva para analise exploratéria de dados e estatisticas

para economistas;

e Visitas de sites da Internet.
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CAPITULO 11l - REVISAO DA LITERATURA

3.1. Revisdo da bibliografia tedrica sobre os bancos comerciais

3.1.1. Conceito e importancia dos bancos comerciais

Dentro do ambito da abordagem concreta sobre os aspectos relacionados com o modelo
tedrico proposto é importante fazer-se o enquadramento do tema bem como apresentar

aspectos tedricos sobre o sector bancario e seu papel na economia.

Os Bancos comerciais como categoria genérica, prevista por lei, ttm por objecto
exclusivo o exercicio com fins lucrativos da actividade bancéria e das funcdes de

crédito, nomeadamente:

A recepcdo, sob a forma de depésitos ou outras analogas, de disponibilidades
monetarias que empregam, por sua propria conta e risco, em operacdes activas de

crédito;
e O exercicio de comércio de cambios;

e Prestacdo dos servigos de transferéncia de fundos, de guarda de valores e de

intermediario nos pagamentos e na colocacdo e administracao de capitais;

Outros servicos da mesma natureza que a lei ndo proiba.

Estas entidades podem também exercer comissdes de confianga, esta funcdo que os
bancos exercem por conta de outrem tais como as de meros depositarios,
administradores ou liquidatarios de bens alheios, cobrancga de créditos, compra ou venda
de titulos e outros valores mobiliarios, recebimentos de juros, dividendo ou rendas e

representacdes de proprietarios de titulos e outros bens.

Sadia Satar 7
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Os bancos sédo uma das principais componentes do sistema financeiro definido por Rose
P. (2000) como um conjunto de instituicdes da economia que auxiliam o encontro dos
agentes que possuem poupangas — agentes superavitarios com 0s que necessitam de
recursos agentes deficitarios, cujo principal objectivo é permitir o movimento de fundos

emprestaveis entre eles.

Ao mobilizar os fundos dos agentes superavitarios para 0s agentes deficitarios,
canalizando-os para o sector produtivo, o sistema financeiro possibilita a transferéncia
de recursos econdémicos no tempo e no espaco, além-fronteiras e entre sectores,

facilitando também por esta via a gestao de riscos atraves da diversificacéo.

Os riscos surgem porque 0s agentes superavitarios tem um horizonte de investimento
muito curto enquanto que as empresas (agentes deficitarios) tem um horizonte longo,
assim os intermediarios financeiros assumindo parte dos riscos do investimento, tornam

possivel a diversificacao.

Assim, o sistema financeiro determina tanto os custos de crédito bem como a
quantidade de crédito que estara disponivel. Quando o custo do crédito cresce regista-se
um decréscimo na actividade econémica, a medida que as empresas reduzem a
producdo. Em contraste, quando o custo do crédito decresce, e os fundos emprestaveis
ficam disponiveis mais rapidamente, os gastos totais na economia aumentam, mais

empregos sdo criados e 0 crescimento econémico acelera.

Tendo em conta estes aspectos, pode dizer-se que o sistema financeiro é um dos pilares
do desenvolvimento economico das sociedades e, € o espelho do crescimento
econdémico, visto que o custo e a quantidade de crédito sdo factores-chave para

impulsionar o crescimento econémico.

O papel primordial do sistema financeiro é solucionar ou melhorar os efeitos de dois
tipos de “friccBes” que existem nas economias: Imperfeigdes nas Informacdes e custos

de efectuar transaccdes.

Ao enfrentar essas friccdes, o sistema financeiro desempenha uma série de fungdes que

podem ser resumidas em cinco grandes categorias:

Sadia Satar 8
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e Mobilizar recursos de poupanca;

e Adquirir informacdo acerca de investimentos para depois distribuir recursos;
e Facilitar a administragdo e/ou a reducdo do risco;

e Supervisionar e executar controlo sobre a gestdo das empresas produtivas

e Facilitar a troca de bens e servicos

Segundo essa Optica geral, surgem no sistema financeiro tanto intermediarios
financeiros como mercados de valores para exercer uma ou varias dessas fungbes. Em
particular, os bancos realizam actividades que se classificam dentre as cinco funcdes
descritas acima. Ao captar depositos do publico, tendem a mobilizar poupanca,

principalmente do Sector privado.

Adquirem informagdes sobre possiveis projectos de investimentos em seguida, decidem
a quais concederdo financiamento, dessa forma distribuindo recursos. Permitem
aprimorar a distribuicdo de recursos na economia, ja tendem a transformar prazos e
consolidar fundos de um grande nimero de pequenos depositantes para, em seguida,

financiar projectos de grande escala.

Ao fornecer depositos & vista e criar moeda por meio de um sistema de reservas
fraccionarias reduzem os riscos de liquidez dos depositantes e facilitam a troca de bens

e Servicos.

Por dltimo mediante contratos de crédito com empresas produtivas, 0s bancos podem
exercer sobre estes uma supervisdo e controlo periddico que melhoram sua gestdo e

maximizam a probabilidade de pagamento.

Em economias menos desenvolvidas os bancos assumem uma grande importancia

devido os seguintes factores:

e Reduzir dimenséo ou inexisténcia do Mercado de Titulos
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e Reduzida capacidade de auto-financiamento das empresas
e Os bancos constituem o principal destino das poupancas das familias

A principal fungdo dos bancos comerciais € movimentar os fundos emprestaveis dos
agentes que poupam (superavitarios) para os que obtém emprestado (deficitarios) para
adquirir bens e ou servicos, e realizar investimentos para que a economia global cresca e
aumente o modo de vida standard das populagbes. Sem 0s bancos comerciais e 0s
fundos emprestaveis que o suportam, o crescimento econdmico seria muito reduzido e
limitado, e os bens teriam de ser transaccionados no mercado & vista e as familias e

empresas teriam de se financiar a si préprias.

Os bancos sdo o canal principal para transmissdo das politicas monetérias. Os bancos
centrais implementam politicas de modo a afectar as taxas de juro e a quantidade de
crédito disponivel na economia, alterando principalmente o nivel e o crescimento das

reservas detidas pelos bancos e outras instituicbes depositarias.

Os bancos agem principalmente no mercado monetario, isto é, no campo das
negociacdes de capitais a curto prazo. No entanto, em algumas seccdes deste também
operam nos mercados de capitais, ou seja, no campo de negocia¢fes de médio ou longo

prazo.
No que respeita as funcdes, 0 mesmo autor sintetiza em econdmicas as seguintes:

Creédito a principal actividade dos bancos. Estes recebem sistematicamente depositos e
concedem crédito, estimulando a formacéo de poupancas e capital, canalizando as para

0s agentes deficitarios.

Monetarias — estas instituicdes criaram meios de pagamentos que encontraram grande

difusdo no comércio, levando a criacdo da chamada moeda bancaria.

Servigos Financeiros oferecem aos clientes uma gama cada vez mais alargada de
servigos financeiros complementares e colaterais, o primeiro de caracter tradicional

bancério e, a segunda do tipo para bancario (leasing, Aluguer de cofres, etc.)
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A funcao social, consiste em estimular as poupancas com campanhas de educacao e
convencimento direccionadas para as actividades produtivas de modo a facilitar a
expansdo do sistema econémico em geral. Estes constituem o ponto de transmissao das
politicas econdmicas adoptadas pelas autoridades centrais. Investem também em titulos

publicos, financiamento, deste modo as despesas publicas.

No passado como na actualidade, os bancos comerciais operam em sectores bem
delimitados dos mercados financeiros, criando a distingdo entre intermediarios
bancérios e ndo bancérios. Com a liberalizacdo dos mercados financeiros, um dos
efeitos de globalizacdo muitos bancos comerciais engajaram-se nas actividades antes
dedicadas aos intermediarios nao bancarios, como as empresas seguradoras, mercado de
titulos, etc. Sendo assim conhecida como a desoficializacdo dos intermediarios
financeiros. Este fendmeno ocorre principalmente nos sistemas financeiros mas
desenvolvidos, mas também é presente, ainda que de uma forma ainda timida, nos
sistemas mais sofisticados, como € o caso do sistema mogcambicano, onde ja os bancos

oferecem produtos ndo tipicamente bancarios.

3.1.2. Principais fontes de captacéo e formas de aplicacéo de recursos pelos bancos

comerciais

Na determinag&o da actividade dos bancos é importante considerar dois aspectos
e Prestam servicos indispensaveis sob o0 ponto de vista social

e S&o0 empresas cujo objectivo é a obtencédo de lucros.

Assim podemos considerar que o objectivo dos bancos comerciais é satisfazer as
necessidades dos agentes econémicos em termos de servigos bancérios conjugado com

obtenc&o de lucros.

Porém, a realizacdo destes objectivos é condicionada pelos seguintes factores:
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e Imposicdo de manutencdo de liquidez, isto é, capacidade permanente de

regularizagéo das suas obriga¢Ges com os clientes

e Cumprimento dos dispositivos legais (normas imposi¢Oes pelas respectivas

autoridades)
¢ Necessidade de manter a confianca dos clientes em relacdo ao banco

Tendo em conta que a actividade béasica de qualquer banco, se traduz na captacao de
recursos, na aplicacdo dos mesmos e na prestacdo de outros servicos, a tabela a seguir
resume as principais fontes de captacdo assim como as principais formas de aplicagéo

de recursos dos bancos comerciais.

Tabela 1: Resumo das Fontes de Captacéo e Aplicacdo de Recursos pelos Bancos

Formas de Aplicacédo de Recursos

Fontes de Captacdo de Recursos

Reservas Bancarias

Depdsitos Bancarios

Activos Externos

Passivos Externos

Créditos Bancarios

Empréstimos Bancarios

Empréstimos aos Bancos

Empréstimos Obrigacionistas

Titulos

Capital

Imobilizado

3.1.3. Fontes de Captacéo de Recursos
No que respeita a captacdo de recursos, destacamos a seguir as seguintes fontes:

Depdsitos Bancarios - produtos que garantem ao cliente remuneracdo e seguranca pelos
fundos disponibilizados. Subdividem-se em depésitos em conta corrente e depdsitos nao

transaccionavam.

Os depositos em conta corrente sdo contas bancarias que permitem o seu titular emitir
cheques para terceiros ou podem ser movimentadas através de cartdes de débito. Para o

depositante sdo um activo porque representa uma parcela da sua riqueza. Para o banco
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s80 um passivo pois 0 banco é obrigado a pagar os saques efectuados pelos seus

detentores.

Para 0 banco os custos de manutencdo destes depdsitos incluem os pagamentos de juros
e 0s custos dos servicos dessas contas (processamento e armazenamento de cheques,
preparacdo e envio de extractos mensais, fornecimento eficiente de caixas (humanos ou

electronicos), publicidade, etc.

Enquanto isso no caso dos depdsitos ndo transaccionavam os seus titulares ndo podem
emitir cheques sobre este tipo de depdsitos. Existem dois tipos destes depdsitos,

nomeadamente as contas de poupanca e 0s dep0sitos a prazo.

Nas contas de poupanca pode se adicionar ou retirar fundos a qualquer momento sendo
0S movimentos da conta (pagamentos de juros e de transacgdes) registados num extracto
mensal ou numa caderneta de propriedade do titular da conta. Os depésitos a prazo tém
um periodo de vencimento fixo; tem penas significativas para saques antecipados; sdo
menos liquidos para o depositante do que a caderneta de poupanca, rendem juros mais

altos e sdo uma fonte de recursos mais dispendiosa para 0s bancos.

Passivos Externos — sdo responsabilidades que resultam da obtengéo de recursos junto a
cidaddos ndo residentes. Integram os depositos efectuados pelos ndo residentes junto
aos bancos nacionais e os créditos contratados no exterior junto aos bancos comerciais,

instituicdes publicas e organizacdes financeiras internacionais.

Empréstimos Bancarios — podem ser efectuados no mercado monetario doméstico ou

externo.

No mercado doméstico os empréstimos podem ser efectuados junto ao banco central e
outros bancos. No banco central os empréstimos podem ser sob a forma de descontos ou
adiantamentos para suprir problemas de défice de liquidez de prazo mais longo e
empréstimos de curtissimo prazo para resolver défices de liquidez de um dia (overnight)

no mercado primario.
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Nos outros bancos comerciais 0s bancos pedem recursos no ambito da troca de liquidez

por periodos normalmente ndo superiores a 14 dias (caso de Mocambique)

Empréstimos obrigacionistas — resultam da emiss@o de obrigagdes que séo titulos de
crédito com forca executiva pois basta a sua apresentacdo para se poder exigir 0s
direitos que conferem, e representam fracgbes iguais de um empréstimo,
proporcionando ao seu titular o direito de receber juros periodicamente e o reembolso

de capital numa determinada data.

As obrigagfes sdo instrumentos que conferem ao possuidor a qualidade de credor da
entidade emissora, que se compromete a reembolsa-lo numa data de vencimento
determinada e a atribuir-lhe um rendimento anual fixo, dai a designacdo de titulo de

rendimento fixo.
Capitais Proprios — as principais componentes desta fonte sdo o capital e as reservas.

O capital social esta representado por accles, que sédo titulos negociaveis que conferem
o direito de propriedade sobre o banco e, geralmente, ddo direito aos seus detentores a

uma participacdo nos lucros.

As reservas sao fundos obtidos através da retencao de lucros, dos prémios de emissao de
accOes e da reavaliacdo do imobilizado corporeo. CompBem ainda as reservas as
seguintes rubricas: (i) os fundos para riscos bancarios gerais — sdo 0os que ndo foram
afectos directamente a qualquer activo ou passivo, e (ii) os resultados que incluem os
resultados transitados de exercicios anteriores e 0s obtidos no exercicio antes de serem

distribuidos.

3.1.4. Formas de Aplicacdo de Recursos

Em relacdo a aplicacdo de recursos, as principais alternativas sao as seguintes:

Reservas Bancarias — todos os bancos mantém parte dos recursos que adquirem sob a

forma de depoésitos numa conta do banco central. As reservas sdo esses dep6sitos mais
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os valores mantidos nas caixas dos bancos. Os bancos mantém reservas por dois

motivos:
e Por imposicdo do banco central — as reservas obrigatdrias

e Porque sdo activos muito liquidos que os bancos podem usar para atender as

obrigacdes perante os clientes.

Crédito Bancario — acto pelo qual uma entidade, agindo a titulo oneroso, coloca fundos
& disposicdo de uma entidade contra a promessa de esta Ihos restituir na data de

vencimento.

E um passivo para o individuo ou empresa que o recebe mas é um activo para o banco
porque lhe fornece uma receita. Em geral os créditos tém menor liquidez que os outros

activos porgue ndo podem ser transformados em dinheiro até o seu vencimento.

As varias formas de crédito sdo: os empréstimos, o crédito em conta corrente,

descoberto autorizado e crédito por desconto.

Empréstimos aos bancos — 0s bancos também concedem empréstimos aos outros bancos
comerciais para varios fins e prazos. Os mais comuns sdo 0S empréstimos para

regularizar défices temporarios de liquidez com prazo de um dia, 0s overnights.

Existem também as aplicacdes efectuadas junto ao banco central também para o prazo

de um dia.

Titulos — s&o constituidos por instrumentos de divida publica (Bilhetes e Obrigagdes do
Tesouro) e privada (Acgdes e Obrigagdes) tanto de curto prazo como de médio e longo

prazo.

Imobilizado - inclui o capital fisico do banco nomeadamente os prédios do banco,

computadores e outros equipamentos.
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3.2. O papel dos bancos comerciais no financiamento de crescimento econémico

Tal como acima referido, os bancos desempenham um papel importante na promogéo
do crescimento econémico que foi objecto de algumas teorias sobre o crescimento

econémico.

Estas teorias evoluiram ao longo do tempo identificando varios factores que determinam

0 crescimento econémico.

Levine (1997) disse que a melhor maquina que foi inventada para fazer crescer a
economia foram os bancos. No estudo que elaborou em 2004, Levine identificou cinco
principais funcdes dos bancos, a saber: (i) producdo ex ante de informacdo sobre
possiveis investimentos e alocacdo de capital, (ii) monitor amento de investimentos e
exercicio de governacdo corporativa depois da concessdo do financiamento, (iii)
diversificacdo e administracéo de riscos, (iv) mobilizacdo de poupanca, e (v) facilitagdo

das transaccgdes de bens e servicos.

A importancia da producgéo prévia de informacao sobre potenciais investimentos resulta
da existéncia de custos fixos elevados para avaliar empresas e as condi¢des de mercado
antes que se tomem decisdes de investimento o que pode criar desinteresse aos
investidores a seleccionar processar e produzir informacdo sobre possiveis
investimentos. Deste modo, cabe aos intermediarios financeiros o papel de fornecer toda
a informacdo adequada sobre as empresas (gestoras, situacdo econdmica, etc.), 0 que
facilita na identificacdo das empresas com melhor perfil e melhores perspectivas de

sucesso (boa capacidade de retorno).

No monotoramente de investimentos e exercicio de governacdo corporativa depois da
concessdo do financiamento, o grande monitoramento dos accionistas e credores faz
com que os gestores maximizem o valor da empresa, afectando a eficiéncia com que a
firma aloca seus recursos e fazendo com que os aforradores estejam dispostos a

participar no processo de financiamento da empresa.
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No que respeita a diversificacdo e administracdo de riscos’ os bancos podem: (i)
minimizar os riscos associados com projectos individuais, firmas, sectores, regides,
paises, etc., (ii) facilitar a dispersdo do risco entre geracdes ao investir com uma
perspectiva de longo prazo, oferecendo retorno que sejam relativamente baixos em
periodos de boom e relativamente elevados em periodos de recessao, (iii) oferecerem

depdsitos liquidos aos aforradores e investir em activos mais liquidos.

O processo de mobilizagdo de poupanca envolve a necessidade de superar os custos de
transaccdo associados com a colecta de poupanca de diferentes individuos, superar as
assimetrias de informacéo para fazer com que os poupadores se sintam seguros em abrir
mdo de controlo sobre seus recursos. Este mecanismo € importante porque
frequentemente a escala dos projectos de investimento supera 0S recursos

disponibilizados pelos clientes individuais.

A facilitacdo de troca de bens e servicos estd associada ao facto dos mecanismos
financeiros permitirem reduzir custos de transaccdo e por isso levam a maior
especialidade. De certo modo, desde Adam Smith que se reconhece a relacdo entre
maior especializacdo (divisdo do trabalho) e aumentos de produtividade.

3.3 — Revisdo da bibliografia tedrica sobre o crescimento econémico

Desde os meados dos anos 1980 a teoria do crescimento econdémico vem sendo
actualizada como consequéncia do surgimento de uma vasta variedade de modelos que
buscaram sintetizar os determinantes do crescimento econdémico, isto é do aumento da
capacidade produtiva de uma economia. Encontrar alternativas para explicar o residuo
de Solow® tornou-se assunto de alta relevancia na agenda académica. Como resultado

desse interesse, surgiram 0s modelos de Romer (1986), Rebelo (1991), Lucas (1988) e

1 Levine distingue trés tipos de risco: cross seccional, risco intertemporal e risco de liquidez.

o) artigo seminal de Robert Solow intitulado “ A contribution to the theory of economic growth”, publicado em 1856, teve grande
repercussdo no meio académico, sendo considerado o modelo mais completo que formaliza uma teoria de crescimento
econdmico. Sua aceitacdo era praticamente unanime entre os tedricos. Entdo, convencionou-se definir tudo que ndo era explicado
pelo modelo solow como Residuo de Solow, ou de forma igualmente conhecida, medida de nossa ignorancia.
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Mankiw, Romer e Weil (1992),%0s quais frisaram que o conhecimento, o progresso

técnico e o capital humano séo factores determinantes para o crescimento econémico.

Figueiredo (2008), define o crescimento econémico de um pais como um aumento a
longo prazo da sua capacidade de oferecer & populacdo bens econémicos cada vez mais
diversificados, baseando-se esta capacidade crescente numa tecnologia avancgada e nos

ajustamentos institucionais e ideoldgicos que esta exige.

O mesmo autor acrescenta que a taxa de variagdo do produto interno bruto é o indicador
utilizado na informacdo econdmica para medir a dindmica de crescimento econémico

das economias.

Schaum McGraw (2003) diz que o crescimento econdmico enfoca a expansdo da
capacidade produtiva ao decorrer do tempo. Uma expanséo da capacidade produtiva Yp
requer um aumento em recursos naturais (R), recursos humanos (N), capital (K) e ou
avanco tecnologico (T) isto Yp =f (R,N,K,T). O crescimento econémico € medido em
termos absolutos e relativos pelo aumento do PNB real da economia e pelo aumento em

seu produto real per capita.

O crescimento econémico é importante por ser um meio de elevar o padréo de vida da
sociedade (mais produto por pessoa) e de atender as demandas da sociedade quanto a

bens e servigos.

Segundo Samuelson (2005), produto interno bruto (PIB), é a medida mais abrangente da
producdo total de bens e servicos de um pais. E a soma dos valores monetérios do
consumo (C), do investimento bruto (1), das compras pelo Estado de bens e servicos (G)

e das exportaces liquidas (X) produzidas num pais durante um ano.

Em simbolos: PIB=C + 1+ G + X

4 a o . . . . 7 .

Os trés primeiros autores fazem parte de que se denominou “ Teoria do Crescimento Enddgeno” e os demais fazem uma
releitura da teoria neoclassica do crescimento, introduzindo capital humano no modelo de Solow. Para uma referéncia sobre
crescimento econémico, ver Romer (2001) e Barro e Sala-i-Martin (1995).
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O PIB é usado para muitas finalidades, mas a mais importante é para medir o

desempenho global de uma economia.

Enquanto isso, Amaral (2008), refere que o crescimento econdmico mede-se
normalmente pela evolugéo ao longo tempo do PIB ou do PIB per capita.

O PIB € o valor da riqueza gerada no pais durante o processo produtivo num
determinado periodo, ou seja, o valor total dos bens e servicos produzidos no pais a

precos de mercado e livre de duplicacdes, excluindo o valor das importacdes.
O PIB pode ser calculado nas dpticas de producdo, despesas e rendimento.

A primeira Optica estd associada com & forma como a riqueza é gerada. A segunda
Optica refere-se ao destino da producdo gerada e a terceira optica como os factores que
participam no processo produtivo foram remuneradas formando assim um circulo

econodmico.
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CAPITULO IV - SISTEMA FINANCEIRO MOCAMBICANO

4.1 - Evolugédo da economia mogambicana

O periodo a seguir a independéncia foi de grandes turbuléncias, caracterizado pelo
abandono em massa da populacdo europeia, entre 1975 e 1976. Esta situagdo resultou
em desequilibrios da actividade econdmica do pais, criando uma grande lacuna de falta

de quadros.

A evolucdo da situacdo econdmica de Mocambique passou a estar intimamente ligada a

evolucdo dos factores politicos e climatéricos, nomeadamente:

e As inundacOes de 1977-1978 e as secas de 1981-1983 devastaram enormes areas na
regido do Sul do Pais, onde se produzia 80% do arroz e 20% do agUcar e

concentravam-se 70% dos efectivos bovinos do pais.

e Em Marco de 1976, Mocambique implementou a Resolucdo 253 de 1968 do
Conselho de Seguranca das Nacgdes Unidas que decidia a aplicacdo de sancfes
contra o regime de lan Smith. De forma unilateral Mocambique encerrou as
fronteiras, fechou os pontos, linhas de caminho-de-ferro e estradas aos produtos de e
para a Rodésia. Esta postura teve efeitos econémicos negativos consubstanciados na
queda de receitas dos caminhos-de-ferro e portos, das remessas de emigrantes, das
receitas de turismo, etc. Assistiu-se também a destruicdo pelo regime rodesiano de
infra-estruturas econdmicas e sociais, blogueando o desenvolvimento econémico e

social de Mogambique.

A combinacéo dos factores acima mencionados resultou na primeira crise econoémica no
pais independente, caracterizada principalmente por um decréscimo dos niveis de

producdo dos sectores primario, secundario e terciario.

De modo a colmatar a situacdo, o Estado viu necessario tomar um conjunto de medidas

de reorganizacdo de modo a evitar o colapso total da economia mogambicana. A opgéo
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pela edificacdo de um Estado baseado nos principios do Socialismo, levou a criacdo de

uma economia planificada® ou centralizada.

Neste sentido, no sector financeiro foram tomadas medidas que centralizam o controle

da actividade econdmica, sendo de destacar as seguintes:

e A intervencdo nas seguintes instituicGes: Instituto de Crédito de Mogambique,
Montepio de Mogambique, banco Nacional Ultramarino (que funcionava como uma

representacédo oficial do Banco de Portugal) e Banco Pinto & Sotto Maior.

e O Banco Nacional Ultramarino (BNU), transformou-se em Banco de Mogambique
(BM) e, o Instituto de Crédito de Mocambique em Banco Popular de
Desenvolvimento (BPD), sendo que as restantes duas deixaram de operar. Do
periodo da colonizacdo, apenas o Banco Standard Totta ndo sofreu alguma

intervencéo.

Deste modo, até 1989 a principal caracteristica do sistema financeiro mogambicano era
0 ndmero reduzido de bancos comerciais (apenas trés) e, cerca de 95% do negédcio

bancério representados pelos bancos controlados pelo Estado.

Durante os anos 80 e principio dos anos 90, o sistema bancéario funcionava quase como
braco operativo da OGE e quase todo o credito disponivel era colocado em empresas

estatais nao rentaveis.

Em Janeiro de 1987 é adoptado o PRE — Programa de Reabilitacdo Econdmica que
visava fundamentalmente restabelecer o equilibrio macroeconémico. Em termos do
sistema financeiros as principais ac¢des implementadas no ambito da reforma
pretendiam adequa-lo ao funcionamento de uma economia de mercado. Constam destas

accoes as seguintes:

2 Economia Planificada é um sistema econdémico onde a produgdo sdo propriedades do Estado e a actividade
econdmica é controlada pela autoridade central que estabelece metas de producéo e, distribui matérias-primas para as
unidades de producéo.
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A aprovacdo do decreto 28/9, lei das instituicdes de crédito que permitiu liberalizar o

funcionamento das instituicdes de crédito

A aprovacdo da lei 1/92, lei organica do Banco de Mocambique que resulta da
incompatibilidade das fungbes comerciais e de banco central desempenhadas até entdo
pelo Banco de Mogambique. Com a lei 1/92, séo separadas as fun¢des do BM que passa
a desempenhar apenas a funcdo de Banco Central e regulador do sistema financeiro. Foi
também criado, neste mbito um novo banco comercial - Banco Comercial de
Mogambique, SARL (BCM,SARL).

Na sequéncia da aprovacdo destes dispositivos normativos assistiu-se a0 aumento de

instituicBes financeiras no pais.

A tabela a seguir apresenta a evolugéo do sector financeiro em Mogambique

Tabela 2 - Evolucdo do sector financeiro

2000 2004 2005 2007 2008 2009 2010
Bancos comerciais e de investimento 11 12 13 13 14 14 16
Balcoes de Bancos 247 301 352 416
Balcdes de Outras Instituigdes
Cooperativas de Crédito 3 5 5 11 11 6 7
Operadores de Microcrédito 9 45 47 72 85 95 117
Microbancos 1 10 11 7

Fonte: Transformacéo de dados do BM

Associado ao aumento de instituicdes financeiras no pais que tem sido uma das apostas
do Banco de Mocambique expressa na sua estratégia de bancarizacdo, verifica-se
também uma melhoria dos servigos financeiros que tém sido fornecidos aos clientes. O
quadro a seguir apresenta alguns indicadores que expressam a contribuicdo que 0s

bancos desempenham na economia.
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Tabela 3 - Evolucédo da contribuicdo do desempenho dos bancos

DT/PIB | DP/PIB M3/PIB
17% 22% 5% 79% 26%
17% 21% 6% 81% 24%
15% 24% 8% 60% 28%
13% 25% 8% 51% 29%
11% 22% % 47% 27%
14% 24% % 59% 29%
15% 24% % 63% 30%
15% 27% 9% 56% 32%
19% 29% 11% 64% 34%
27% 35% 12% 76% 40%
34% 42% 15% 80% 49%

Fonte: Transformagéo de dados do BM

O aumento dos bancos com efeito na melhoria dos servigos financeiros permitiu
aumentar significativamente o nivel de financiamento bancario a economia, a poupanca

financeira e o grau de monetizacdo da economia.

4.2. Evolucéo do crédito ao sector privado

Neste capitulo pretende-se analisar a concessdo do crédito pelos bancos ao sector
privado, uma das principais expressdes do papel que os bancos desempenham na

economia.

Tal como na maioria dos paises pobres, 0 sector bancario em Mogambique assume uma
funcdo importante na economia pois devido ao fraco desenvolvimento do mercado de
capitais aliado a fraca capacidade de auto financiamento das empresas, tem sido a
principal fonte de financiamento e principal destina das poupancas das familias e

empresas.
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O grafico a seguir apresenta o comportamento do crédito concedido pelos bancos a

economia (empresas e familias) nos ultimos 10 anos, 0 que permite observar que este

tem estado a crescer ao longo do periodo, a uma média anual de 23.582 milhdes.

Comportamento do Credito dos Bancos ao Sector Privado

Gréfico 1 - Evolugdo do crédito a economia
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Fonte: Transformacédo de dados do BM

O crédito que os bancos concederam a
economia no periodo em analise
aumentou em 82.405 milhdes de
Meticais, dos quais 50.182 milhdes
corresponde ao credito em moeda
nacional.

Maior crescimento ocorreu nos ultimos
3 anos, periodo em que o0s bancos

disponibilizaram recursos no montante

de 60.191 milhdes, cerca de 73% do crédito concedido nos 10 anos.

Gréfico 2 - Evolucao do crédito por moeda
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Fonte: Transformacéo de dados do BM

3 Relatorios Anuais de 2008, 2009 e 2010.

De acordo com o Banco de
Mocambique® o aumento do crédito ao
sector privado foi influenciado pelos
efeitos da crise financeira que resultou
numa menor disponibilidade de
financiamentos externos o que fez com
que aumentasse a preferéncia pelo

financiamento no mercado domeéstico.

Em relacdo a denominagdo do crédito

nota-se que apos um periodo em que a
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componente em moeda estrangeira teve uma tendéncia crescente®, o cenario alterou-se a
partir de 2005 como resultado do Aviso 05/GBM/2005, que entre outros aspectos
condiciona a concessdo de crédito em moeda estrangeira a residentes ndo exportadores
através da constituicdo de provisdes em 50%. Consequentemente, 0s bancos passaram a
apostar mais no crédito em moeda nacional cujo peso no final de 2010 foi de 70%
contra 42%, em 2004.

A anélise do crédito por finalidade pretende aferir se o crédito disponibilizado a
economia € para consumo ou investimento, um detalne que € importante se

considerarmos um seu impacto sobre o crescimento econémico.

O gréfico a seguir apresenta a evolucdo do crédito por finalidade desde 2000 podendo-
se notar que maior parcela do crédito tem sido concedida ao consumo que tem registado

Gréfico 3 - Evolucao total do crédito por finalidade crescimentos  anuais  bastante

pronunciados, sobretudo nos

Fluxo Anual - mio MT

altimos 3 anos, a mesma
tendéncia observada no crédito
total e por sectores de actividade.
De facto o crédito ao consumo
aumentou em 29% (4.692
milhdes) em 2008, 65% (13.563
milhdes) em 2009 e 65% (22.241
milhdes) em 2010.

mConsumo M Investimento O Total

Fonte: Transformacédo de dados do BM

4 De 2000 a 2004 o peso do crédito concedido em moeda estrangeira passou de 36% para 58%.
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Gréfico 4 - Evolugdo do crédito por finalidade
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Fonte: Transformacéo de dados do BM

Estes aumentos fizeram com que
0 peso desta componente no total
do crédito superasse o nivel de
60%, em 2010.

A maior preferéncia pelo crédito
ao consumo pode pdr em causa 0
objectivo de crescimento
econdémico  sustentavel, pois
trata-se de finalidade que ndo
cria condigdes para a reprodugéo
no futuro, contrariamente ao

crédito ao investimento que

maioritariamente € destinado ao sector de construcdo de infra-estruturas, transportes e

comunicag0es, industria, etc., tal como mostra o quadro a seguir.

Tabela 4 - Evolucéo do Crédito dos Bancos ao Sector Privado por Sectores

2000 [ 2001 | 2002 [ 20038 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 ] 2009 | 2010
Variagfes Anuais - %
Agriculura 201% [ 21,3% 0% [ -271% [ -17.9% [ 29.2% -1,7% 715% | 186% | 327% [ 323%
Industria 3% | 2L,9% 3,0% 21,9% [ -145% | 531% | 382% 1,7% 131% | 496% | 17.2%
Construgao 55,5% 5,0% 237% | 267% | -387% | 1037% | 565% | 187% 24% | 1292% | 552%
Turismo 435% [ 1396% | 6,8% -115% [ -207% | 117,0% | 10,1% 7,2% 46,5% 7,0% 50,6%
Comércio 15,6% -8,1% -2,9% 168% | 309% | 1262% | 12.2% 3,9% 454% | 393% | 17,9%
Transpories e Comunicagoes | 27.4% | 745% | -154% 1,5% 11,6% | 367% | 328% | 1305% | 269% | 665% | 44.2%
Outros Seclores 80,8% | 643% | 51,8% -4,7% -6,9% 27.6% | 362% 3,5% 653% | 592% | 557%
Estrutura - %
Agricultura 19% 18% 16% 12% 11% 9% 6% 9% 8% % %
Industria 21% 25% 23% 19% 17% 17% 19% 16% 13% 13% 11%
Construgao 5% 4% 4% 5% 4% 5% 6% 6% 4% 6% %
Turismo 2% 4% 4% 4% 3% 4% 4% 3% 4% 2% 3%
Comércio 20% 15% 12% 16% 22% 31% 21% 24% 26% 23% 20%
Transportes e Comunicagdes 5% % 5% 6% % 6% 6% 12% 11% 12% 13%
Outros Seciores 22% 21% 36% 38% 3% 30% 32% 29% 34% 36% 40%
Fonte: Transformacéo de dados do BM
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A anélise deste quadro permite constatar o seguinte:

= Apo6s um periodo em que os bancos eram relutantes em financiar este o sector, a
partir de 2007 assiste-se a uma relativa aposta na agricultura que tem registado
aumentos nos montantes de crédito canalizados. Porém, o seu peso no total do
crédito concedido é reduzido o que contrasta com a ideia de que em Mogambique a

agricultura é a base de desenvolvimento

= A diversificacdo de um terco do crédito por diversos sectores da economia mantém-
se como o principal factor positivo. Tal € propiciador de um crescimento econémico
diversificado que como referido anteriormente permite abranger uma maior franja

da populacéo.

» Realca-se pela negativa, a elevada proporcao de crédito concedido ao comércio por
contrapartida da agricultura e da Industria. No actual estado de desenvolvimento
Mogambicano carece desenvolver estes Gltimos sectores pois os ganhos de
produtividade potenciais sdao mais elevados, enquanto que o0 comércio é uma
actividade terciaria em que o factor trabalho é intensivo, e por isso com menor

potencial para ganhos de produtividade.

= A actual distribuicdo da actividade crediticia acaba por ser uma consequéncia do
enquadramento do sistema financeiro local. De facto as necessidades de
financiamento tipicas dos sectores agricolas e industrial sdo de prazo alargado. Por
outro lado, ndo existe 0 acesso a fontes de financiamento estaveis em referéncias de

taxas de juro que suportam a concessdo desse tipo de empréstimo.

= A maior preferéncia da banca pelo sector comercial expressa nos créditos

concedidos a este sector a ver com a rotacédo rapido de capital no sector.

Tal como foi acima referido, os bancos em economias pouco desenvolvidas sdo também

o principal destino das poupancas dos agentes economicos.
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A seguir apresenta-se 0 comportamento dos depositos bancarios recorrendo para o

efeito as figuras que seguem.

Tabela 5 - Comportamento dos Depositos da Economia

2000 | 2000 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Variagdes Anuais

Dep0sitos Totais 50,4% 20,6% 40,7% 14.4% 2,6% 25,3% 224% 26,4% 26,8% 32,9% 21,3%

Moeda Externa 72,0% 31,1% 18,6% 10,1% -18% 35,2% 18,7% 29,1% 10,3% 28,7% 33,71%

Moeda Nacional 33,.8% 4,5% 69,2% 18,3% 11,2% 18,4% 25,3% 24.4% 39,6% 35,6% 14,1%

Depasitos Totais 50,4% 20,6% 40,7% 14,4% 2,6% 25,3% 22,4% 26,4% 26,8% 32,9% 21,3%
AOQrdem 48,9% 14,3% 35,5% 14,1% 1,8% 311% 19,6% 211% 18,5% 38,1% 18,0%
APrazo 54,9% 39,6% 53,7% 14.9% 4.2% 131% 29,2% 38,6% 43,1% 24,5% 27,4%
Fonte: Transformacédo de dados do BM

Os depdsitos bancérios que representam acima de 80% dos meios totais de pagamento
expressos no agregado M3°, t&m estado a aumentar a uma taxa média anual de 26%, nos

altimos 10 anos.

Em termos de maturidade, os depdsitos a prazo tem registado uma maior dindAmica com
um crescimento médio anual de cerca de 31% contra 24%, dos depdsitos a ordem, o que
permitiu que 0 seu peso na estrutura dos depositos totais aumentasse para 37%, em
Dezembro de 2010 ap6s 29% e 25%, em 2005 e 2000, respectivamente. O
comportamento dos depésitos a prazo pode estar a reflectir a expansdo da rede de
agéncias bancérias e por outro, das estratégias mais concorrenciais de captacdo de

populacdo que se tem evidenciado pelas campanhas publicitarias.

Mais ainda, a evolucdo dos depdsitos a prazo é positiva sob o ponto de vista de criacao
de uma fonte estavel de financiamento aos bancos que permite o envolvimento destes
no financiamento de projectos de longo prazo, passiveis de gerar crescimento

econodmico.

Em relacdo a denominacdo, a evolucdo dos depositos em moeda nacional foi mais
significativa em relacdo aos depositos em moeda estrangeira, mesmo tendo em conta a

variacdes anuais® do metical em relagéo ao délar Americano.

5 Para além dos Depo6sitos Totais este agregado inclui as Notas e Moedas em Circulacdo
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Grafico 5 - Evolucéo dos Depositos
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Fonte: Transformagéo de dados do BM

6 A taxa de cambio do Metical em relagdo ao USD foi no periodo em analise muito volatil com variagbes anuais

positivas e negativas com destaque para a depreciacdo de 36%, 29% e 20%, em 2001, 2005 e 2010,
respectivamente face a apreciacdo de 19%, em 2004 e 5%, em 2007.
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4.3. Analise do produto interno bruto

A economia tem estado a crescer a uma taxa média de 7.4% nos Gltimos 10 anos.

O baixo nivel de crescimento registado em 2000 (1.5%) foi explicado pelas cheias que

afectaram a regido sul do pais que tiveram efeitos negativos sobre perversos a economia

Grafico 6 - Evolucgéo do PIB
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Fonte: Transformacédo de dados do BM

com destaque para a producdo
do sector da agricultura que foi
severamente afectada pelas
inundacdes. A queda registada
no sector foi de cerca de 13%,
que tendo em conta 0 seu peso
no total (23%) contribuiu
significativamente para o fraco

desempenho do PIB.

Neste sector a componente
destinada a exportacdo foi

também afectada pela queda de

precos do algodao e castanha de caju no mercado internacional derivado do aumento da

oferta.
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Tabela 6 - Producao sectorial

Descricio [ 2000 | 2000 [ 2002 [ 2003 [ 2004 [ 2005 | 2006 [ 2007 [ 2008 | 2009 | 2010
Variacdo Percentual do Volume

Agricultura -13,1% | 10,6% 12,1% 5,2% 5,1% 6,9% 10,4% 8,2% 9,3% 7,4% 5,2%
Pesca 4,8% 0,6% 1,1% 8,6% 0,2% 0,9% 7,7% 9,0% 6,7% -9,9% 5,6%
IndUstrias extractivas 59,6% 10,8% 28,7% 16,1% 71,6% 0,7% 27,8% 19,3% 7,2% 2,7% 5,3%
Manufactura 15,1% 34,7% 8,7% 17,0% 13,2% 2,1% 3,0% 3,1% 4,9% 3,1% 2,1%
Electricidadee agua -8,3% 9,9% 10,4% 10,1% 16,3% 17,2% 13,1% 8,6% -12,2% | 10,5% 8,1%
Construgdo 13,0% 6,7% 10,8% 9,7% -7,0% 13,2% 10,4% 11,8% 12,5% 5,8% 3,6%
Comércio 3,2% 17,4% 4,6% 6,6% 7,1% 12,1% 21,3% 8,7% 71% 7,7% 5,9%
Alojamento, restaurantes e similares 6,8% 4,0% 5,1% 6,0% 3,0% 13,6% 10,1% 15,2% 11,4% 2,2% 7,6%
Transportes, armazenagem e comunicacdes 2,6% 6,9% 8,4% 2,9% 9,6% 7,9% 10,4% 9,7% 13,0% 10,2% 13,7%
Actividades financeiras 80,8% 21,3% 15,8% 10,5% 25,2% 49,3% 3,7% 8,8% 3,3% 9,8% 10,5%
Actividades imobiliarias e alugueres 1,3% 5,0% 0,7% 1,1% 5,9% 1,3% 0,8% 0,0% 0,7% 2,0% 3,0%
Administracdo plblica, defesa e seguranga social obrigaj  6,1% 22,3% 7,4% 4,8% 4,6% 6,9% 11,2% 51% 7,2% 9,0% 7,5%
Educagao 9,7% 19,0% 4. 7% 8,3% 11,7% 11,9% 8,3% 12,8% 7,4% 8,1% 10,7%
Salde e accéo social 11,7% 9,0% 57% 5,8% 7,5% 7,1% 14,5% 16,3% 8,0% 8,8% 4,6%
Outras actividades 18,3% 6,8% 3,3% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%
SIFIM 83,1% 79,7% 23,7% 65,5% 15,0% 6,6% 27,1% 2,9% 6,5% 9,3% 3,7%
Total valores acrescentados, precos de base 1,0% 12,9% 7,7% 6,1% 8,3% 8,8% 8,7% 7,6% 6,2% 6,4% 6,5%
Impostos sobre os Produtos 7,7% 5,0% 26,3% 10,3% 4,2% 4,6% 8,6% 4,5% 13,0% 6,5% 9,0%
Produto interno bruto 1,5% 12,3% 9,2% 6,5% 7,9% 8,4% 8,7% 7,3% 6,8% 6,4% 6,7%

Fonte: Transformacéo de dados do BM / INE

Em 2001 a economia registou um crescimento acentuado favorecido pela recuperacao
gue ocorreu nos sectores da agricultura, industria, electricidade e agua, comércio e

transportes e comunicacoes.

Nos anos subsequentes o crescimento da economia manteve-se robusto influenciado
pela dindmica registada nos sectores de industria extractiva, construcdo, electricidade e

agua, transportes e comunicagdes, servicos financeiros e educagéo e saude.

No sector da industria extractiva esta associada aos grandes projectos de minerais e

areias pesadas.

A maior exportacdo de energia para a Africa do Sul e Zimbabwe conjugada com os
novos projectos de electrificacdo das zonas rurais e a expansdo da rede eléctrica nas
zonas suburbanas sdo os factores que tem estado a afectar o desempenho do sector de

electricidade e &gua.

O sector de construcao reflecte em grande parte pelos investimentos em grandes obras
publicas de infra-estruturas (estradas e pontes). Este sector cresceu devido ao

desempenho do sector privado na execugdo de investimentos publicos na area de
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estradas, pontes, energia, agua e saneamento com destaque para a construcéo das pontes
sobre 0s rios Zambeze em Caia, Limpopo entre Guija e Chokwe e Lugela na Zambeze,
bem como as obras de ampliacdo da EN1, reabilitagdo de barragem e demais edificios

publicos (escolas e hospitais).

O sector de transportes e comunicacdo cresceu com a contribuicdo principalmente da
concessdo da exploracdo dos servigos de manuseamento portuério privado, o reinicio do
transporte de passageiros ligando a cidade Maputo e alguns pontos do transporte
rodoviario de carga e telefonia mével. Transporte e comunicacdo o que destacou foi o
ferroviario e a reabertura gradual do troco Beira- Mutarara na Lina de Sena. A ampla
colocacdo de fibra Optica dentro do pais pelo qual as comunicacbes se tornaram a
espinha dorsal estrutural para a maioria dos sectores, tais como para o sector bancério
nas funcbes das ATM, na inddstria aeronautica para reservas de bilhetes, da Autoridade
Tributaria de Mocambique para a emissao do nuamero de identificacdo fiscal (NUIT),
nos 6rgdos de Comunicacgdo Social para receberem noticias de todo o pais, para o uso de
cartdes de passaportes biométricos, etc., favoreceram também o crescimento registado

neste sector.

O comportamento dos servi¢os financeiros resulta boa parte do alargamento dos
mesmos as zonas rurais e consequentemente da entrada em funcionamento de novos
balcdes de bancos comerciais e constituicdo de novas instituigdes financeiras e

operadoras de micro crédito.

A actividade comercial regista crescimento que esta em linha com o desempenho
positivo do sector real da economia, em particular o sector agrario, a industria

transformadora e a industria extractiva.

A desaceleracdo registada no crescimento da economia em 2009 foi determinada pelos

efeitos da crise financeira internacional.

Uma confrontacdo do comportamento do crédito a economia por sectores de actividade
e do desempenho dos sectores no crescimento da economia permite observar que os

sectores que maior crescimento do crédito registou nos Gltimos 10 anos foram os de
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transportes e comunicacfes, da construgdo, do turismo e do comércio com taxa de
crescimento médias de 39%, 40%, 36% e 27%, respectivamente. Se analisarmos 0s
ultimos 5 anos, notamos que maior protagonismo tiveram os sectores de transportes e
comunicacg0es, construcao, agricultura e industria com taxas médias de 60%, 52%, 30%
e 24% respectivamente. Estes sdo basicamente os sectores que tem estado a registar

uma contribuicdo significativa no crescimento da economia.

Sadia Satar 33
Trabalho de Licenciatura em Gestdo Financeira e Bancéria



O Papel da Banca Comercial na Promocéao do Crescimento da Economia Mogambicana

CAPITULO V. CONCLUSOES E RECOMENDACOES

5.1. Conclusoes

Pretendia-se com este trabalho analisar o papel dos bancos comerciais na promoc¢do do
crescimento da economia mogambicana tendo para o efeito analisado as teorias sobre o
papel dos bancos na economia, a evolucdo e performance do sistema bancario

Mocambicano e o financiamento bancéario a economia

Os bancos em Mogambique tém estado a desempenhar as principais fungfes dos bancos
numa economia em desenvolvimento, nomeadamente de principal destino das
poupancas das familias e principal fonte de financiamento para o sector privado. Na
verdade a poupanca financeira aumentou de 22% do PIB em 2000 para 42% do PIB em
2010. Enquanto isso, o financiamento bancéario aumentou o dobro ao passar de 17%, em
2000 para 34%, em 2010.

Registou-se no periodo em analise um crescimento do sector bancario tendo o niumero
de bancos passado de 11 em 2000 para 16 em 2010. Ao mesmo tempo ocorreu um
aumento de cooperativas de crédito de 3 para 7, de operadores de micro crédito de 9
para 117 instituicGes de 2000 para 2010. Em 2000 o sector bancario ndo contava com
nenhum micro banco existindo actualmente 7 instituicdes deste género. Esta evolucdo
do sector bancario impulsionada pela estratégia de banalizacdo assumida pelo Banco de
Moc¢ambique favoreceu o objectivo de maior monetizagao e meticalizacdo da economia.
De facto, o nivel de monetizacdo passou de 26% em 2000 para 49%, em 2010. Por seu
turno, ha maior preferéncia do publico pela constituicdo de poupanca em moeda
nacional se olharmos para o peso desta componente no total que passou de 50% em
2000, para 60%, em 2010. O crédito em moeda nacional que de 61% em 2000 havia
reduzido para 42% em 2004, ascendeu a 71%, em 2010.
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O financiamento bancéario tem se assumido como a principal fonte de financiamento dos
projectos do sector privado. Saliente-se que o credito concedido a economia tem vindo a
aumentar tendo totalizado 82.405 milhdes de Meticais, em 2010, dos quais 50.182

milhdes correspondem ao crédito em moeda nacional.

Observa-se uma maior preferéncia pelo crédito ao consumo o que pode p6r em causa 0
objectivo de crescimento econdmico sustentavel, pois trata-se de finalidade que néo cria
condigdes para a reproducdo no futuro, contrariamente ao crédito ao investimento que
maioritariamente € destinado ao sector de construcdo de infra-estruturas, transportes e

comunicacdes, industria, etc..

Os sectores que maior crescimento do crédito registou nos ultimos 10 anos foram os de
transportes e comunicagfes, da construcdo, do turismo e do comércio com taxa de
crescimento médias de 39%, 40%, 36% e 27%, respectivamente. Se analisarmos 0s
ultimos 5 anos, notamos que maior protagonismo tiveram os sectores de transportes e
comunicacdes, construcdo, agricultura e inddstria com taxas médias de 60%, 52%, 30%
e 24% respectivamente. Estes sdo basicamente os sectores que tem estado a registar

uma contribuicdo significativa no crescimento da economia.
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5.2. Recomendac0es

O financiamento bancério tem se assumido como principal fonte de financiamento dos
projectos do sector privado. Salienta-se que o crédito concedido a economia tem vindo a

aumentar tendo totalizado 82.405 milhdes de meticais.

No entanto observa-se uma maior preferéncia pelo crédito ao consumo o que pode
condicionar 0 objectivo de crescimento econdmico sustentavel, pois trata-se de
finalidade que ndo cria condicGes para a reproducédo no futuro contrariamente ao crédito
ao investimento que maioritariamente € destinado ao sector de construcdo de infra-

estruturas, transportes e comunicagdes, industria, etc.
Para a promocao do crédito aos investimentos recomenda-se:

e Manter a estabilidade macroeconémica para reduzir o risco dos investimentos no

longo prazo favorecendo a poupanga

e Prosseguir com reformas no mercado financeiro para expansdo do acesso do

financeiros dos servicos a custos reduzidos.

e Melhorar o sistema judicial para facilitar a resolucdo de processos litigiosos

entre a banca e os clientes.
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