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RESUMO

O presente trabalho vai-avakiaravaliou a aplicabilidade dos indices econdmico-financeiros
com base na analise das demonstracdes financeiras, como forma de observar o grau de
importancia que o tema tem para uma boa gestdo de uma empresa. O trabalho em causa
tem como tema Analise econdémica e financeira como ferramenta no processo de tomada
de decisdo: O caso da Petromoc & Sasol, S.A.R.L. no periodo de 2020 a 2022.

O objectivo deste trabalho visava analisar a situagdo econémico-financeira da empresa, e
0 qudo eficazes os indicadores sdo de modo a compreender até que ponto a analise
econdémico-financeira pode contribuir significativamente para a melhoria da sua gestéo,
permitindo aferir se a empresa estd financeiramente equilibrada, se tem meios para
cumprir as suas obrigagOes, e se enfrenta riscos significativos em ndo garantir a sua
continuidade.

Quanto a metodologia, para atingir o objectivo do trabalho, seré-foi feita uma pesquisa
bibliogréfica, baseado no referencial teérico. Tem como abordagem, uma pesquisa de
campo, se fazendo uso das informacdes financeiras da Petromoc & Sasol S.A.R.L, neste
caso 0 Balanco Patrimonial e as Demonstracao de Resultados. Quanto ao objectivo, esta
investigacdo se destaca como Descritiva e quanto a natureza Aplicada, e quanto a
abordagem metodoldgica, a investigacdo se destaca como qualitativa e quantitativa.
Apbs os elementos apresentados no decorrer do trabalho, concluiu-se que, em geral, a
estrutura patrimonial e financeira da Petromoc & Sasol S.A.R.L é relativamente estavel
e evoluiu favoravelmente ao longo dos trés anos em andlise, apesar de ter se observado
um aumento significativo dos custos ao longo dos periodos em andlise. E uma das
recomendacdes é da Petromoc & Sasol S.A.R.L criar condi¢des de dispor menos de
capital préprio e mais de capital alheio para um melhor resultado no retorno do capital
préprio, porque 0 recurso ao aumento do capital social poderia contribuir mais
rapidamente, para o equilibrio financeiro obrigando a substituicdo de parte do Passivo por
Capital Proprio.

Palavras-chave: Contabilidade. Demonstracdes Financeiras. Indices Econdmico-

Financeiros. Analise Financeira. Rentabilidade.



ABSTRACT

This work will evaluate the applicability of economic and financial ratios based on the
analysis of financial statements, as a way of observing the degree of importance that the
subject has for the good management of a company. The subject of this work is Economic
and financial analysis as a tool in the decision-making process: The case of Petromoc &
Sasol, S.A.R.L. in the period 2020 to 2022.

The aim of this work was to analyze the company's economic and financial situation, and
how effective the indicators are, in order to understand the extent to which economic and
financial analysis can make a significant contribution to improving its management,
making it possible to gauge whether the company is financially balanced, whether it has
the means to meet its obligations, and whether it faces significant risks in not guaranteeing
its continuity.

As for the methodology, in order to achieve the aim of the work, a bibliographical survey
will be carried out, based on the theoretical framework. Its approach is field research,
using the financial information of Petromoc & Sasol S.A.R.L., in this case the Balance
Sheet and Income Statement. In terms of objective, this research is descriptive in nature
and applied, and in terms of methodological approach, the research is qualitative and
quantitative.

Based on the elements presented during the work, it was concluded that, in general, the
asset and financial structure of Petromoc & Sasol S.A.R.L. is relatively stable and has
evolved favorably over the three years under analysis, despite the fact that there has been
a significant increase in costs over the periods under analysis. And one of the
recommendations is for Petromoc & Sasol S.A.R.L to create the conditions to have less
equity and more borrowed capital in order to achieve a better return on equity, because
resorting to an increase in share capital could contribute more quickly to financial

equilibrium by forcing the replacement of part of the Liabilities with Equity.

Keywords: Accounting. Financial Statements. Economic and Financial Ratios. Financial
Analysis. Profitability.
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. Introducéo

A necessidade de informacdes precisas e coerentes que espelhassem a realidade das
empresas, e que possibilitassem um certo grau de confianga ao processo de tomada de
decisdes, resultou no desenvolvimento de métodos de avaliagdo do rendimento das

empresas.

Utilizando as informacdes contidas nas demonstracées financeiras, é possivel extrair uma
série de indicadores que permitem avaliar a situacdo econdémica e financeira de uma
empresa, servindo esses indicadores como um dos critérios base para a tomada de decis&o.
Para efeito, recorre-se as demonstracdes financeiras, que tém como objectivo primario
proporcionar aos diversos agentes internos e externos, um relato fidedigno das
modificag¢Oes patrimoniais ocorridas em determinado periodo, seja ele mensal, trimestral,

semestral ou anual.

Este projecto tem como objectivo descrever a importancia da analise economica e
financeira, e analisa-la como ferramenta de andlise de desempenho, que por sua vez

exercem uma grande influéncia para o processo de tomada de decisdo de uma entidade.

Através do estudo das demonstracoes financeiras, balanco patrimonial e demonstracdes
de resultado do exercicio, é possivel obter respostas para os que pretendem se relacionar
com a empresa, sejam fornecedores, financiadores, clientes, Estado ou empregados.
Assim sendo, a analise financeira vem com um conjunto de instrumentos e métodos que
permitem realizar diagnosticos sobre a situacdo financeira de uma empresa, assim como
prognosticos sobre o seu desempenho futuro, recorrendo desta forma a indicadores sendo

0S mais usuais os que assumem a forma de racios.

Do ponto de vista de um investidor, a previsao do futuro é a base
da andlise da demonstracao financeira, ao passo que, do ponto
de vista da administracdo, a analise da demonstracéo financeira
é util como meio de antecipar as condicdes futuras e, mais
importante, como ponto de partida para o planeamento de
medidas que influenciaré@o o curso dos eventos futuros. Weston e
Brigham (1993, pag. 50).

14



Apesar da importancia dessas analises financeiras, muitas empresas desconhecem a

influéncia de tais analises.

1.1. Problema

A analise econdmica e financeira das empresas surge por conta da necessidade de se
compreender até que ponto o lucro por si so é factor determinante para o diagndstico da
“saude” das mesmas. N&o se pode olhar somente para o lucro quando se pretende
conhecer a verdadeira situacdo economica e financeira de uma empresa, deve-se olhar
para outros factores como, por exemplo: a sua autonomia financeira, mesmo a sua
capacidade de fazer face as suas obrigacOes de curto prazo. A necessidade de tomada de
decisdo baseada em informacdes técnicas e confiaveis é crescente, nesse sentido, é valido
considerar que as demonstracdes financeiras, desde que registadas devidamente, séo
preponderantes para a obtencdo de indicadores econdmico-financeiros que contribuirdo
para o processo de tomada de decisdo. Para esse efeito escolheu-se o sector de distribuicao
de produtos petroliferos e seus derivados, pois este tem grande influéncia na economia
mundial devido a sua importancia e seu impacto economico, principalmente pela
dependéncia que o transporte, quer seja de Pessoas ou mercadorias em qualquer

modalidade, tém com este tipo de energia.

Portanto, o presente trabalho vai responder a seguinte pergunta: Até que ponto 0s
indicadores economico-financeiros sdo eficazes e servem de auxilio no processo de

tomada de decisédo por parte da gestdo?

Para atingir o objectivo proposto, ira se analisar 0 comportamento da empresa em trés
exercicios diferentes, que sdo: 2020, 2021 e 2022. O objecto de estudo sera a empresa
Petromoc & Sasol, S.A.R.L, que actua no mercado nacional e que se dedica a distribuicao

e venda de produtos petroliferos e seus derivados.

1.2. Justificativa

Os indicadores econdmico-financeiros ndo espelham perfeitamente a situacdo de uma
empresa e seu futuro mas, sem davida, informam com elementos numéricos os resultados

alcancados pela mesma num determinado periodo de tempo, portanto ndo se pode deixar
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de considerar os numeros apresentados. Esses elementos numéricos quando comparados

em periodos sucessivos podem dar um diagndstico do empreendimento.

Para a estudante, a pesquisa representa um trabalho importante e interessante, pois amplia

as informacdes necessarias para o conhecimento, unindo teoria e pratica.

Para uma entidade, a pesquisa poderd proporcionar uma sensivel melhoria nos seus

instrumentos de gestao.

1.3.

1.3.1.

1.3.2.

Objectivos

Objectivo geral
Analisar o papel da analise econdmica e financeira como ferramenta de apoio ao

processo de tomada de decisdo da Petromoc & Sasol, S.A.R.L.

Objectivos especificos

A pesquisa tem como objectivos especificos:

1.

Descrever como decorre 0 processo de tomada de decisdo nas empresas;
Detalhar as principais Demonstragdes Financeiras usadas na empresa;

Identificar os indicadores usados no processo de tomada de decisdo da empresa
Petromoc & Sasol, S.A.R.L;

Identificar os utilizadores da informacdo gerada pelas anélises econémicas e
financeiras na empresa Petromoc & Sasol, S.A.R.L;

Apresentar sugestdes para o aprimoramento do uso da analise econdmica e

financeira da Petromoc & Sasol, S.A.R.L.
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I1. Referencial Tebdrico

2.1. Empresa

“Empresa comercial é toda organizacao de factores de producédo para o exercicio de uma
actividade econdmica destinada a produgdo, para a troca sistematica e vantajosa.” Codigo

Comercial (Artigo 3° n° 1).

As sociedades comerciais sao a estrutura tipica das empresas nas economias do mercado.
Segundo o Artigo 82 do Codigo Comercial, a lei comercial que regula as actividades
comerciais de Mogambique, existem cinco (5) tipos de sociedades comerciais, que sdo:
Sociedade em Nome Colectivo, Sociedade de Capital e Indlstria, Sociedade em
Comandita, Sociedade por Quotas e Sociedade Anénima. Porém, independente do tipo
de sociedade, para uma boa gestdo de uma empresa, sao necessarias algumas ferramentas
como a Contabilidade, que de forma eficaz e eficiente tem como objectivo ou metas
registar, resumir, classificar e comunicar as demonstragdes financeiras e transformados

em indicadores por um Sistema de Informagéo Financeira.
Existem varios conceitos que giram em torno da contabilidade, dentre eles:

“ A contabilidade ¢ a ciéncia social que tem por objectivo medir, para poder informar, os

aspectos quantitativos e qualitativos do patriménio de quaisquer entidades.” Cardoso,

Szuster, et al (2009, pag. 17)

“Contabilidade ¢ uma ciéncia que tem como objectivo o estudo do patriménio a partir da
utilizacdo de métodos especialmente desenvolvidos para colectar, registar, resumir, e
analisar todos os factos que afectam a situacdo patrimonial de uma Pessoa”. Gongalves
(2004, pag. 23)

“A contabilidade € um sistema de informacédo e avaliacdo destinado a prover seus Usuarios
de demonstracdes e analises de natureza econdmica, financeira, fisica e de produtividade,

com relagdo a entidade objecto de contabilizagdo”. Gelbcke (1999)

Sendo o produto da contabilidade o provimento de informac6es para o planeamento e
controle, evidenciando desta forma informagdes referentes a situagdo patrimonial,

econdmica e financeira de uma empresa, ela tem como objectivo prover aos tomadores
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de decisdo, que sdo os gestores, administradores da empresa, diretores, e outros

interessados, informac@es Uteis para o processo de tomada de deciséo.

2.2. Demonstrac6es financeiras

A informacao que diz respeito ao desempenho de uma empresa,
particularmente a sua lucratividade, é necessaria e importante
com o objectivo de determinar as alteragGes potenciais nos
recursos economicos gque provavelmente ela controle no futuro.
O conhecimento da variabilidade do desempenho é, a este
respeito, importante, pois a informacdo sobre o desempenho é
atil para prognosticar a capacidade da empresa em gerar fluxos
de caixa, a partir de recursos basicos existentes, assim como na
formacdo de juizos quanto a eficacia com que a empresa pode

empregar recursos adicionais. (Stickney e Well, 2001)

A informacdo respeitante as alteracGes na posicao financeira de uma empresa € (til a fim
de avaliar as suas actividades de investimento, de financiamento e operacionais durante
0 periodo de relato. Esta informacdo € Gtil ao proporcionar ao utente uma base para
determinar a capacidade da empresa em gerar caixa e seus equivalentes e as necessidades

da empresa para utilizar esses fluxos de caixa.

As demonstracdes financeiras sao relatorios extraidos da contabilidade ap6s o registo de
todos os documentos e informacg6es que fizeram parte do sistema contabilistico de uma
empresa num determinado periodo. Tem como objectivo proporcionar informacéo sobre
a posicdo financeira, o seu desempenho e as alteragcdes na posi¢do financeira de uma
empresa, fazendo delas uteis a um conjunto alargado de utilizadores para tomarem

decisbes econémicas.
Segundo o0 PGC- NIRF, o conjunto completo de demonstrac6es financeiras sao:

+ Balango Patrimonial (BP);

+ Demonstracdo de Resultados (DR);

L)

>

+«+ Demonstragdo das variagdes do capital proprio (DVCP);

L)

«+ Demonstracdes de fluxo de caixa (DFC);
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+* Notas explicativas (NE).

2.3. Analise Financeira

Independentemente da dimensdo e natureza da actividade de uma empresa deve-se
conhecer, de forma exacta, a sua situagdo econdémica e financeira permitindo, assim, a
resolucéo de problemas de gestdo. Esta andlise é feita com base num conjunto alargado
de metodologias, instrumentos ou técnicas que se baseiam fundamentalmente na analise

do Balanco, da Demonstracéo de Resultados, e mais demonstra¢des Financeiras.

A andlise financeira é um elemento fundamental para todos aqueles que pretendem fazer

algum tipo de avaliacdo a salude financeira de uma dada organizacdo (FMT, 2005).

Quando uma empresa € criada, o principal objetivo é que esta tenha uma duracéo ilimitada
e que proporcione a criagao de valor. Neste sentido, os gestores financeiros assumem um
papel de extrema importancia, pois é necessario que adotem uma politica de exploragdo
adequada, ao setor de atividade, a sua estrutura financeira e também ao ambiente
macroeconomico em que se enquadra, desta forma o papel da Analise financeira é

fundamental.

A Anaélise financeira visa aferir a evolucdo da situacdo financeira e de rendibilidade da
empresa, detectar tendéncias futuras de evolugéo, facultar informacgdes fidedignas e

importantes para a gestdo e, ainda, propor medidas correctivas (Fernandes et al, 2012).

A Anadlise financeira engloba um conjunto de instrumentos e métodos que permitem
realizar diagnosticos sobre a situacdo financeira da empresa, assim como progndsticos
sobre o0 seu desempenho futuro, avaliando a viabilidade, estabilidade e capacidade de uma
empresa gerar lucro. Feita de forma apropriada, ela permite a identificagdo de problemas
e possiveis pontos de melhoria no desempenho financeiro de um negécio. Neste sentido,
0s gestores financeiros assumem um papel de extrema importancia, pois € necessario que
adotem uma politica de exploracdo adequada, ao setor de atividade em que esta inserida,

a sua estrutura financeira e também ao ambiente macroecondmico em que se enquadra.

Segundo Fernandes et all 2022, A capacidade de interpretar a informacao disponivel e de

caracterizar a situacdo economico-financeira das empresas € essencial para a tomada de
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deciséo futura. Contudo, as especificidades de cada negdcio fazem de cada analise um

processo diferente e Unico.

De forma simples e esquematica, a anélise econdmica e financeira das empresas consiste

nas seguintes fases:

Figura 1 — Fases da Anélise Econdmica e Financeira

Adaptado pela Autora

Na primeira fase, recolhemos as informacdes relevantes para a anélise, existentes nas
demonstracdes financeiras e em documentos complementares. Na fase de preparacéo
organiza-se toda a informac&o contabilistica. Seguidamente, na fase de analise
interpreta-se os dados obtidos nas fases anteriores, dados esses com base num conjunto
alargado de metodologias e instrumentos, entre 0s quais a analise dos mapas
financeiros, calculo e anélise dos indicadores julgados pertinentes. Feita a analise,

indicamos as conclusdes, eventuais medidas correctivas e as devidas recomendacoes.

2.3.1. Objectivos da Analise Financeira

O diagnostico da situacdo financeira de uma empresa pode surgir de uma necessidade

interna e externa.

A andlise financeira recorre as informac@es financeiras produzidas pelas empresas, tendo
ela como objectivo, com base nos documentos produzidos, permitir uma compreensdo
simultaneamente mais rapida e profunda das informacdes disponiveis, sempre com vista

a sua utilidade percebida pelos utilizadores.

Um diagndstico interno pode ser necessario para tomar decisdes de gestdo, utilizando a
analise financeira como um instrumento de previsdo no ambito de planos de
financiamento e investimento ou para o controlo interno, pois se deve fazer o

acompanhamento das actividades e comparagao entre as previsoes e a performance real.

No que diz respeito ao diagnostico externo, surge como instrumento de decisdo para
entidades externas com influéncia junto da empresa, tais como instituigdes bancarias,

governo, fornecedores e clientes.
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Os dados utilizados para calcular os racios sdo na sua grande maioria retirados dos

principais documentos financeiros das empresas, ja mencionados anteriormente.

A andlise financeira é feita com base nas informagfes financeiras produzidas pelas
empresas e ela tem como objectivo permitir uma compreensao profunda das informagoes

disponiveis, sempre com vista a sua utilidade percebida pelos utilizadores.

2.3.2. Documentos de suporte a analise financeira

“A técnica mais utilizada pela andlise financeira consiste em estabelecer relagdes entre
contas e agrupamento de contas do balanco, da demonstracdo de resultados e da
demonstracdo dos fluxos de caixa, ou ainda entre outras grandezas econdmico-
financeiras.” Neves (2012, p.212)

As informacgdes financeiras sdo uma das bases utilizadas pelos gestores nas suas decisoes.
Além dos documentos mencionados acima, é também necessario proceder a analise de
outras informacg6es ndo contabilisticas, como o setor de atividade em que a empresa se
enquadra, quais os seus clientes, fornecedores e principais concorrentes, entre outras

analises que sejam consideradas importantes.

2.3.2.1.Balancgo Patrimonial

“O balanco ¢ um documento contabilistico que expressa a situagdo financeira de uma

empresa, em determinada data.” Neves (2012)

O Balanco Patrimonial é um relatério que mostra a situacdo da entidade em determinado
momento, sendo ele estatico pois apresenta somente os saldos finais de contas em dado
momento, sem descurar da apresentacdo de todos os bens e direitos, assim como as

obrigacOes em determinada data.

As contas serdo classificadas segundo os elementos do patriménio e agrupados de modo

a facilitar o conhecimento e a analise da situacao financeira da empresa.

O balango é uma demonstracdo financeira que permite interpretar e avaliar a situagédo
financeira da empresa, nomeadamente, situacdes de insolvéncia, faléncia técnica ou

faléncia.
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2.3.2.2.Demonstracéo de Resultados

A Demonstracdo do Resultado do Exercicio evidencia o resultado econémico da entidade
durante o periodo sob andlise. O resultado econdémico é o que se origina das variagdes
aumentativas e diminutivas da situacdo liquida do patriménio. Positiva quando o ativo €

maior que 0 passivo, e negativa em situacdo inversa.

Cardoso; Szuster, et al (2009, pag. 49) “Demonstra¢io de
resultados mensura a riqueza gerada pela entidade para o
acionista, evidenciando as receitas e as despesas de determinado
periodo, isto &, demonstra o lucro liquido que, em ultima analise,

pertence aos accionistas.”

A demonstracao de resultados apresenta, de forma resumida, as operacdes realizadas pela
empresa num periodo de um ano. Ela é demonstrada para destacar o resultado liquido do
periodo. Por outras palavras, serve para analisar e interpretar a situacdo econémica da

empresa.

2.3.3. Usuarios da Analise financeira

A andlise financeira é de extrema importancia para todos aqueles que pretendem se
relacionar com a empresa, quer fornecedores, accionistas, clientes, financiadores, e até
aos empregados pois de que adianta um alto rendimento numa fase inicial se as
prespectivas da empresa ndo sdo muito boas. Essa analise permite estimar o futuro da

empresa, suas limitacGes assim como suas potencialidades.

Os principais usuarios da Analise financeira sdo: Gestores; Credores; Trabalhadores;
Investidores (bancos, obrigacionistas e acionistas); Estado; Clientes; Fornecedores.
Devido a grande variedade de destinatarios € assim importante que as informacdes
financeiras sejam de facil entendimento, de forma a serem compreendidas por qualquer

interessado.

Segundo Baptista e Correia (2008, pag. 40) todos os utentes utilizam as demonstracfes
financeiras para satisfazerem algumas necessidades de gestdo, é possivel, através da

andlise das demonstrac@es financeiras, atender os seguintes Usuarios:
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. Fornecedores

Os fornecedores e outros credores comerciais estao interessados em informagéo que lhes
permita determinar se as quantias que Ihes sdo devidas seréo pagas nas respectivas datas
de vencimento. Normalmente quem fornece alguma coisa precisa saber se pode contar
com o recebimento no prazo previamente estabelecido. Todo fornecedor terd que ter em

conta o grau de fiabilidade e retorno que a empresa cliente apresentar.
. Clientes

Os clientes tém interesse em informacdo a cerca da continuidade da empresa,
especialmente quando tém com ela envolvimento a longo prazo quando estdo

dependentes dela ou quando lhes fizeram adiantamentos significativos.
. Investidores

Os fornecedores de capital de risco e 0s seus assessores preocupam-se com O risco
inerente aos seus investimentos e com o retorno que 0S Mesmos proporcionam. Assim
sendo, necessitam de informacdes que os ajudem a determinar se devem comprar, deter
ou vender tais investimentos. Os accionistas estdo também interessados na informacéo

que Ihes possibilite determinar a capacidade da empresas pagar dividendos.
. Financiadores

Os financiadores estdo interessados em informacao que lhes possibilite determinar se os
seus empréstimos e correspondentes juros serdo pagos nas respectivas datas de

vencimento.
. Concorrente

A andlise dos concorrentes serve para conhecer a situacdo das empresas do setor, decisdes
como langar novos produtos, ampliar instalacfes, saber qual sua situacéo frente a seus

concorrentes e como se situa com relacdo a liquidez e rentabilidade.
. Trabalhadores

Os trabalhadores e 0s seus grupos representativos (sindicatos, associacdes, etc) estdo

interessados ndo sO na informacdo a cerca da estabilidade e rendibilidade das entidades
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patronais, como também na informacéo que Ihe permita avaliar a capacidade da empresa

e proporcionar remuneracées, beneficios de reforma e oportunidade de emprego.
. Governos e seus departamentos

O governo e seus departamentos estdo interessados na imputacéo de recursos e portanto,
nas actividades das empresas também exigem informacbes a fim de regularem as
respectivas actividades, determinarem as politicas de tributacdo com base para o

rendimento nacional e estatisticas semelhantes.
. Publico

As empresas afectam parte do publico de varias formas, assim, por exemplo, as empresas
podem dar uma contribuicdo substancial a economia local de muitas maneiras, incluindo
0 numero de Pessoas que empregam e patrocinam o comércio dos fornecedores locais.
As demonstracfes financeiras podem ajudar o publico proporcionando informacdo a
cerca das tendéncias e de desenvolvimento recentes na prosperidade das empresas e na

extensdo das suas actividades.

A técnica mais usada pela analise financeira € a que recorre aos racios, um instrumento
de apoio para sintetizar uma enorme quantidade de informacao e comparar o desempenho

econdmico-financeiro das empresas ao longo do tempo.

Os réacios, permitem ndo sé tornar mais precisa a informacao econémica e financeira de
uma entidade, como também facilitam a realizacdo de comparacGes, quer no ambito da
mesma empresa, ao longo de um determinado periodo de tempo, quer entre empresas

distintas, num periodo coincidente.

2.3.4. Analise Financeira no processo de tomada de deciséo

Actualmente, o nivel de risco financeiro das empresas €, de uma forma geral, elevado,
pelo que a busca da estabilidade e da sustentabilidade a médio/longo prazo obriga a uma
gestdo muito rigorosa, de forma a garantir que os recursos disponiveis sao suficientes
para atender as necessidades da organizacdo e financiar as actividades de

desenvolvimento e crescimento (Neves, 2012).
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A Anélise Financeira disponibiliza, entdo, a informacéo que esta na base do processo de
tomada de decisdo, conferindo-lhe um caracter racional, sustentado na analise profunda

da informacéo disponivel (Moreira, 2001).

No entanto, esta informagéo ndo assume todo o seu potencial quando analisada de forma
isolada e fragmentada. E necessario contextualizé-la e interpreta-la num quadro global,
de acordo com a propria dinamica organizacional interna. Assim, torna-se necessario
recorrer, adicionalmente, a variaveis de caracter qualitativo relativas a gestdo da
empresa em questdo, de forma a consolidar a informagéo obtida com base na anélise

financeira (Menezes, 2001).

2.3.5. Analise financeira através dos racios

Indicadores financeiros sdo racios que sao extraidos de documentos contabilisticos das
empresas e que permitem proceder a analise da saude financeira do negécio. Estes
indicadores devem ser simples de forma a permitir a compreensdo rapida por ndo
especialistas. Os seus resultados podem ser apresentados de forma percentual para melhor

interpretacdo.

Segundo Silva (2010) Analise dos indices fornece uma ampla visdo da situagdo
econdmica financeira e patrimonial da empresa, as analises devem ser realizadas através
da construcdo de serie histérica com o0s numeros encontradas os quais sdo apurados
através da relacdo entre contas ou grupos de contas que integram as demonstracdes

financeiras.

Existe uma multiplicidade de indicadores, uns mais utilizados, outros menos. Ndo se
pretende aqui descrever os indicadores com exaustdo, mas organiza-los de uma forma
compreensivel segundo a sua tipologia, recorrendo aqueles cujas conclusées podem ser
mais importantes no contexto de uma dada empresa e do tema em causa. Eles fazem
comparagOes entre periodos e entre empresas e mostram as situagdes, mas isoladamente

ndo explicam as razdes.

Quantos e quais séo os indicadores que precisam ser usados para se fazer uma boa analise?
Um bom relatério de andlise financeira ndo contém necessariamente muitos indicadores,

0 importante ndo é exatamente a quantidade de indices, mas sim os relevantes para a
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compreensdo da situacdo economica e financeira da entidade que relata, complementados

com uma interpretacdo relacionada dos mesmos.

A profundidade da analise € outro importante factor. Se o interessado deseja apenas
conhecer superficialmente a empresa vai querer apenas rapidas informacdes sobre a
rentabilidade e seu indice de liquidez. Se, porém o interesse é pela compra da empresa a

analise devera ser muito mais profunda.

Existem trés tipos de racios, que sdo os Racios Financeiros, Racios Econdmicos, Racios

econdmico-Financeiros e Racios de Funcionamento.

Racios Financeiros: Caracterizam-se pelo uso de duas grandezas do Balanco;

e Récios Econdmicos: S&o racios cujas grandezas advéem das Demonstracdes de
Resultados da empresa;

e Récios Economico-Financeiros: Usam uma grandeza do Balanco e uma das
Demonstracdes de Resultados; e

e Récios de Funcionamento- Medem aspectos relacionados com o ciclo de

exploracdo da empresa.

Individualmente, nenhum indicador é suficiente. Eles devem ser utilizados em conjunto

com outros indicadores para tomar decisfes mais seguras.

Uma empresa pode apresentar uma excelente situacdo do ponto de vista econémico, com
elevada participacdo de capitais proprios, porém néo dispdr de recursos suficientes para
cumprir com as suas obrigacOes. Este factor caracteriza negativamente a situacdo
financeira da empresa ou a sua capacidade de pagamento quer no curto prazo, Como no
médio e longo prazo. Esta anélise é feita, conforme mencionado anteriormente, com base

em informacgoes extraidas das DF’s.

Mas a verdade é que, sozinho, nenhum indicador financeiro é suficiente. Eles devem ser

utilizados em conjunto com outros indicadores para tomar decisfes mais seguras.

Tendo como base a multiplicidade de indicadores, ird se olhar para aqueles cujas
conclusdes podem ser mais importantes no contexto da empresa e aqueles que se

consideram pertinentes para este estudo, que séo:
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Racios

Racios Financeiros

Racio de Endividamento

Racios de
Liquidez

Liquidez Corrente

Liquidez Seca ou Reduzida

Liquidez Geral

Liquidez Imediata

Racio de Solvabilidade

Autonomia Financeira

Racios Economicos

Rendibilidade

das Vendas

Rendibilidade

dos Cap. Proprios

Racios Economico-
Financeiros

Rentabilidade

Giro do Activo

Rentabilidade ou Retorno do Activo (ROI/ROA)

Rentabilidade do Patrimonio Liquido ou Capital Proprio (ROE)

Figura 02: Quadro de indicadores econémico e financeiros

Fonte: Adaptado pela Autora

Racios de Funcionamento ou Prazos Médios

Prazos Médios

Prazo Médio de Rotacao de Stock (PMRS)

Prazo Médio de Recebimento das Vendas (PMRV)

Prazo Médio de Pagamento das Compras (PMPC)

2.3.5.1.Récios Financeiros

Figura 03: indices de prazos médios

Fonte: Adaptado pela Autora

2.3.5.1.1. Récio de Endividamento

O réacio de endividamento determina a dependéncia da empresa face ao capital alheio,

representando, dessa forma, a proporcao do passivo no total das fontes de financiamento

da empresa (Fernandes et al, 2012). Ou seja, o racio de endividamento é um indicador
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financeiro que mostra a proporcéao de divida que uma empresa tem em relagéo ao seu

capital proprio.

O endividamento excessivo é uma das principais raz6es pelas quais muitas empresas
acabam por encerrar suas portas, por isso € muito importante para uma empresa saber

quando os niveis de endividamento comegam a se tornar alarmantes.

Gracas a este racio, a empresa podera descobrir 0 quanto esta dependente de
financiamento externo e se o seu negacio esta sobreendividado. O endividamento é
mostrado no passivo do balango e refere-se a todos 0s pagamentos que uma empresa

tem de fazer a longo e a curto prazo.

Capital Alheio
P x 100%

Endividamento = ————
Capital Total

Onde: Capital Total= Capital Proprio + Capital Alheio

Segundo Silva (2010), através desta analise é possivel mensurar o volume de dividas da
empresa de curto, médio e longo prazo em relacédo a divida total. Este indice indica a
percentagem de obrigacgdes de curto, médio e longo prazo em relagdo as obrigacGes

totais, e quanto menor, melhor para a empresa.

E preciso se conhecer o nivel de participacio de capitais de terceiros ou alheio na divida
da empresa, pois dividas de curto prazo podem apresentar sérias dificuldades para serem
quitadas. No entanto nas dividas de longo prazo, a empresa dispGe de mais tempo para

gerar recursos suficientes para quitar as mesmas.

2.3.5.1.1.1. Estrutura de Endividamento

A Estrutura do Endividamento ou Composicao do Endividamento avalia a estrutura
temporal do capital alheio, averiguando se o0 endividamento da empresa incide,

maioritariamente, no curto prazo ou no médio e longo prazo (Fernandes et al, 2012).

.. Passivo corrente
Estrutura de Endividamento = ————x 100%
Capital Alheio
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A partir desta formula facilmente se percebe que quanto maior for o valor deste racio,
maior o endividamento a curto prazo, situacdo que pode exercer uma grande pressao

sobre a tesouraria, dado que essas obriga¢des vencem a prazos inferiores a um ano.

Deste modo, quanto maior for o capital alheio de médio e longo prazo (em comparacao
com o de curto prazo), tanto melhor para a solidez e o equilibrio financeiro da empresa
(Neves, 2012).

2.3.5.1.2. Ré&cios de Liquidez

Segundo Weston e Brigham, a posicdo Liquidez de uma empresa lida com algumas

questdes como:

“ A empresa serd capaz de atender as suas obrigagoes actuais?
A empresa tera dificuldades em atender essas obrigacfes? Ao
relacionar a quantidade de caixa ou de outros activos circulantes
com as obrigacgOes circulantes da empresa, a analise de indice

’

proporciona uma medida de Liquidez rapida e facil de usar.’

O grupo de indices denominado Liquidez mostra a base da situacdo financeira da
empresa, eles avaliam a capacidade de pagamento da empresa frente as suas obrigacdes.
Eles servem de medida de avaliacdo da capacidade financeira da empresa em satisfazer

0S compromissos com terceiros a partir do confronto dos activos correntes com as dividas.

Bons indices podem dar a empresa uma boa capacidade de pagar suas dividas, porém nao

significa que pagara em dia suas obrigacdes.

Os indices de liquidez evidenciam a situacdo financeira de uma empresa frente a seus
diversos compromissos financeiros, sendo de grande importancia para a Administracao a
continuidade da empresa, no entanto as variacdes destes indices devem ser motivos de

estudo para os gestores.

As informacgdes para o calculo destes indices sdo retiradas unicamente do Balango

patrimonial e demonstracao de resultados.

Segundo Cardose, Szuster, et al (2009) para uma ampla e correcta analise de Liquidez da

empresa é aconselhavel o estudo de 4 indices de forma simultanea e comparativa, sempre
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observando quais sdo as necessidades da empresa, qual o ramo do mercado em que ela

esta inserida e quais as respostas que 0s gestores procuram ao calcular estes indices.

Um Balanco Patrimonial bem estruturado com a correcta classificagédo das contas pela
contabilidade ira gerar indices de qualidade para uma melhor tomada de decisdo dos
gestores.
« Seoresultado do Indice de Liquidez for Superior a 1, se entende que a empresa
possui capital disponivel suficiente para arcar com todas as suas obrigacoes;
« Seo resultado do Indice de Liquidez for igual a 1, o capital e as obrigacdes sao
equivalentes;
« Se o resultado do Indice de Liquidez for inferior a 1, significa que a empresa
néo possui capital suficiente para arcar com todas as suas obrigacoes.

Os indices de Liquidez dividem-se em quatro, que sdo nomeadamente:

2.3.5.1.2.1. Liquidez Geral

A liquidez geral é uma representacdo do fundo de maneio e tem grande importancia para
os credores, sendo muitas vezes percepcionada como a “almofada de seguranga” da

empresa face a dividas de curto prazo (Moreira, 2001).

A liquidez geral é um indicador utilizado para medir a capacidade que uma empresa tem
de honrar com as suas obrigacdes de curto e longo prazo. Ela é uma medida de capacidade
de pagamento de todo passivo exigivel da empresa.

E representada pela formula:

Activo Total
Passivo Total

Liquidez Geral =

Onde: Activo Total= Activo Corrente + Activo Realizavel a Longo Prazo

Passivo Total= Passivo Corrente + Passivo Exigivel a Longo Prazo

O indice indica o quanto a empresa podera dispor de recursos para honrar todos 0s seus
compromissos. A Liquidez Geral € o quociente que evidencia se o0s recursos financeiros

aplicados no Ativo Circulante e no Ativo Realizavel a Longo Prazo séo suficientes para
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cobrir as obrigacdes totais, ou seja, quanto a empresa tem de Ativo Circulante mais

Realizavel a Longo Prazo, para cada unidade monetéaria de obrigacao total.

Mostra a capacidade de pagamento da empresa a Longo Prazo, tudo o que a empresa
podera converter em dinheiro, no curto e longo prazo, relacionando-os com todas as
dividas ja assumidas. Indica quanto a empresa possui no Ativo Circulante e Realizavel a
Longo Prazo para cada unidade monetaria de divida total. E um indice que quanto maior,

melhor.

2.3.5.1.2.2. Liquidez Corrente

A Liquidez Corrente mostra a capacidade de pagamento da empresa no Curto Prazo.
Analisa a capacidade de quitacdo de dividas a curto prazo e engloba todos os tipos de

ativo e passivo circulantes.

E representada pela formula:

Activo Corrente

Liquidez Corrente =
1 Passivo Corrente

Calculada a partir da razdo entre os bens e direitos a curto prazo da empresa (caixa,
bancos, inventério, clientes) e as dividas e obrigacGes a curto prazo (empréstimos,
financiamentos, impostos, fornecedores). No Balanco estas informagdes sdo evidenciadas

respectivamente como Activo Corrente e Passivo Corrente.

Normalmente, quando as empresas comecam a ter dificuldades financeiras tendem a
pagar as suas contas mais lentamente, e numa situacdo mais critica se veem induzidas a

recorrer, junto dos seus bancos, a um empréstimo, e assim por diante.

“Se os passivos circulantes estdo se elevando mais rapidamente
do gue os activos circulantes, o indice de liquidez corrente caira,
e isto pode significar problemas. Ja que o indice de liquidez
corrente prevé o melhor indicador individual da extenséo pela
qual as reivindicagdes dos credores de curto prazo sdo cobertas
pelos activos que se espera converter em caixa um tanto
rapidamente, ela é a medida mais comumente usada de

solvéncias a curto prazo ~ Weston e Brigham (1993, pag. 52)

31



Indica quanto a empresa possui no Ativo Corrente para cada unidade monetaria de

Passivo Corrente (divida a curto prazo). Quanto maior, melhor.

2.3.5.1.2.3. Liquidez Seca ou Reduzida

O indice de liquidez reduzida resulta do reconhecimento de que as existéncias de uma
empresa sao tipicamente o activo menos liquido do seu activo circulante (Menezes, 2001).

Na pratica, este racio reflecte o “peso” que as existéncias representam na empresa.

E representada pela formula:

Activo Corrente — Stock

Liguidez Reduzida =
q Passivo Corrente

Indica o quanto a empresa possui de disponivel para pagar suas dividas de curto prazo

sem dispor de seu stock.

Segundo Assaf Neto (2006) o quociente demonstra a percentagem das dividas a curto
prazo em condicdes de serem saldadas com a utilizacdo de itens monetarios de maior
liquidez do ativo circulante de curto prazo da empresa que sdo as contas Disponivel e
Valores a receber.

A Liquidez Seca ou Reduzida indica quanto a empresa possui de Ativo liquido para cada
unidade monetaria de Passivo Circulante, ela tem 0 mesmo foco da Liquidez Corrente,
mas ela espuga recursos ndo disponiveis imediatamente. Quanto maior, melhor. Assim,
pode partir do pressuposto que, caso o stock fique inutilizavel, qual seria a possibilidade

da empresa saldar suas dividas com o disponivel e valores a receber.

2.3.5.1.2.4. Liquidez Imediata

A Liquidez Imediata restringe ainda mais o conceito do que constitui o activo liquido da
empresa, cingindo-o aos meios financeiros liquidos (disponibilidade e aplicagdes de

curto prazo) dessa mesma empresa (Fernandes et al, 2012).

O réacio de Liquidez Imediata € um racio financeiro que mede a capacidade da empresa

de fazer face as suas responsabilidades de curto prazo utilizando apenas
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disponibilidades financeiras imediatas, como dinheiro em caixa, depositos, titulos
negociaveis, entre outros. E a forma de liquidez mais exigente, e so faria sentido num
cenario em que existissem davidas em relagdo a possibilidade de obter recursos da conta

cliente ou da venda de existéncias (Assaf Neto, 2006).

Em suma, este racio indica quanto a empresa dispde de recursos imediatos para pagar
suas dividas de curto prazo. As variaveis necessarias para calcular este racio de Liquidez

Imediata podem ser obtidas no Balanco.

A férmula para o calculo é:

Meios Financeiros Liquidos

Liquidez Imediata =
1 Passivo Corrente

Qu

(Cx + Bc + ACP) LI Disponibilidades
= 0 =

L1 PC u PC

Onde: Cx = Caixa
Bc = Bancos
APCP = Aplicacdes de Curtissimo Prazo
PC = Passivo Corrente

indice conservador, considera apenas caixa, saldos bancérios e aplicaces financeiras de
liquidez imediata para quitar as obriga¢fes. Excluindo-se além do stock as contas e
valores a receber. Um indice de grande importancia para analise da situacdo a curto-prazo

da empresa.

Quanto mais elevado este racio, maior a solvabilidade de curto prazo da empresa. Quanto

mais baixo, maior a vulnerabilidade.
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2.3.5.1.3. Racio de Solvabilidade

Em sentido lato e numa linguagem empresarial, o termo “solvabilidade” pode definir-se
como a aptiddo para liquidar (ou solver) compromissos de carécter financeiro nas

respectivas datas de vencimento (Santos, 1994).

A solvabilidade determina a capacidade da empresa em fazer face a compromissos de
médio e longo prazo, medindo a relacdo entre os capitais proprios e os capitais alheios de

uma empresa. E é representado pela formula:

Capital Proprio

Solvabilidade = Capital Alheio x 100%

Um valor elevado traduz uma perspectiva de sustentabilidade a médio/longo prazo,
enquanto um valor baixo indicia uma elevada fragilidade financeira, que podera trazer

dificuldades de viabilidade da empresa no futuro (Moreira, 2001).

Um grau elevado de solvabilidade permite que a empresa esteja menos dependente
financeiramente dos credores, concedendo-lhe uma maior capacidade de negociacédo e
melhores perspectivas no que concerne ao acesso a financiamento alheio. Por outro lado,
¢ garantia de alguma seguranca para 0s credores, uma vez que aumenta as suas
possibilidades de recuperacdo de créditos, diminuindo o risco a que estes estdo sujeitos
(Neves, 2012).

2.3.5.1.4. Autonomia Financeira

A autonomia financeira de uma empresa traduz-se na capacidade dessa empresa em
financiar o activo através dos seus capitais proprios, sem ter de recorrer a empréstimos
(capital alheio). E um indicador particularmente valorizado pelos analistas de crédito,

apoiando a analise do risco sobre a estrutura financeira da empresa (Fernandes et al, 2012)

Este racio ilustra, com o seu resultado, até que ponto os activos sdo financiados pelo

capital proprio. E calculado pela formula:

Capital Proprio

Autonomia Financeira = - x 100%
Activo Total
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Deste modo, quanto mais elevado for o valor deste racio, maior a autonomia da empresa
relativamente a terceiros, isto €, quanto maior for a proporcdo de capital proprio no

financiamento, menor é a necessidade de recorrer a capitais alheios.

Por outro lado, uma autonomia financeira baixa implica uma grande dependéncia em
relacdo aos credores, um contexto que tem riscos inerentes e coloca a empresa numa

posicdo desvantajosa na negociagéo de novos financiamentos (Moreira, 2001).

2.3.5.2.Ré&cios Econdmicos

2.3.5.2.1. Rendibilidade das Vendas

Este racio avalia o retorno, mas em termos de resultado liquido, do volume de negdcios
realizado, reflectindo os efeitos dos rendimentos e gastos financeiros e, também, dos
impostos sobre o rendimento. Quanto maior o valor do indicador, maior a aptiddo do
negdcio em gerar resultados (Fernandes et al, 2012).

Rendibilidade das Vendas ou mesmo Retorno Sobre as Vendas mostra qual a margem de
lucro que a empresa alcanca em relacdo ao valor de suas vendas liquidas do periodo, ou
seja mostra-nos o lucro obtido por cada unidade monetéria vendida. E representado pela

férmula;

Resultado Liquido
% 100%

Rendibilidade das Vendas =

Vendas

Retorno sobre as vendas indica quanto a empresa obtém de lucro para cada unidade

monetaria vendida, e quanto maior, melhor, revelando assim a eficiéncia do negocio.

2.3.5.2.2. Rendibilidade dos Capitais Proprios

Este indicador avalia o retorno do investimento que é proporcionado aos detentores do
capital proprio da empresa, sendo, por isso mesmo, uma medida de elevado interesse

para os accionistas e investidores (actuais ou potenciais) (Menezes, 2001).

Resultado Liquido

100%

Rendibilidade dos Capitais Proprios = - —
Capital Proprio
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Um valor elevado neste indicador torna a empresa mais “apetecivel” a potenciais
investidores, facilitando a criacdo de condicBes financeiras favoraveis ao continuo

crescimento e desenvolvimento da empresa (Neves, 2012).

2.3.5.3.Réacios Econdmico-Financeiros

2.3.5.3.1. indices de Rentabilidade

Os indices de rentabilidade sdo os mais visados pelos gestores, investidores e pelo

mercado de uma maneira geral.

Segundo Silva (2010), todo empresario ou investidor espera que o capital investido seja
adequadamente remunerado e, por outro lado, os financiadores ou fornecedores de capital
desejam ter a certeza de que o financiamento é capaz de gerar lucro suficiente para

remunerar seus ativos e ainda honrar os financiamentos.

Segundo Weston e Brigham (1993, pag. 60) “A lucratividade ¢ uma série de medidas e

decisdes”.

Com os Indices de Rentabilidade é possivel medir em termos econémicos quanto a
empresa foi eficiente na sua capacidade de gerar lucros, qual o grau de éxito econdmico
da empresa. Segundo Matarazzo (2003), termos absolutos ndo dizem muita coisa, pois de
nada adianta informar que uma multinacional teve lucros na casa dos bilhdes mas a
padaria da esquina lucrou milhares de unidades monetéarias. Para melhor compreensdo é
necessario comparar lucro com Ativo ou lucro com Patriménio Liquido. O célculo deve
ser feito de forma que relacione os valores investidos, quanto a empresa lucrou por

unidade monetaria investida.

2.3.5.3.2. Giro do Activo

De acordo com ludicibus (2007) este indice de atividade expressa quantas vezes 0 ativo
“girou” ou se renovou pelas vendas. Ainda de acordo com Iudicibus (2007) existe um
grande interesse da empresa em vender bastante com relacéo ao valor do ativo. Quanto
maior o “giro” do ativo pelas vendas, maiores as chances de cobrir as despesas com uma

boa margem de lucro.
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E representado pela formula:

Vendas Liquidas

Giro do Activo = - x 100%
Activo Total

O indice de Giro do Ativo indica quanto a empresa vendeu para cada unidade monetaria
de investimento total. Ele mede a eficiéncia do uso dos ativos na geragéo de receitas para

a empresa e mede o qudo efetiva uma empresa é em gerar vendas a partir de seus ativos.

O sucesso de um empreendimento depende de um volume de vendas adequado. Esse
indice mede o volume de vendas da empresa em relacdo ao capital investido, quantas
unidades monetarias foram efetivamente vendidas por cada unidade monetéaria de capital

investido.

2.3.5.3.3. Rentabilidade ou Retorno do Activo (R.O.A)

De acordo com Matarazzo (2003, pag.179) a rentabilidade do ativo mostra quanto a
empresa obteve de lucro liquido em relacdo ao Ativo. Ele é uma medida do potencial de

geracdo de lucro da parte da empresa.

A Rentabilidade do Activo é outro indice que mede o resultado da empresa de forma

relativa entre o Lucro Liquido e o Ativo Total. E dada pala formula:

Resultado Liquido
Activo Total

ROA = x 100%

Este réacio indica quanto a empresa obtém de lucro por cada unidade monetaria de
investimento total. Ela tem por objetivo medir a eficiéncia global da alta direcdo da
empresa na geracao de lucros com seus investidores totais. E uma medida do potencial de
lucro da empresa, uma medida da capacidade de gerar lucro liquido e capitalizar-se,

também mede o desempenho comparativo da empresa ano a ano.

2.3.5.3.4. Rentabilidade do Patriménio Liquido ou Capital Préprio (R.O.E)

Segundo Silva (2010), este indice apresenta o retorno que 0s acionistas ou quotistas da

empresa estdo obtendo em relagcdo aos seus investimentos na empresa, ficando patente o
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prémio do investidor ou proprietario pelo risco de seu empreendimento quando o

indicador (taxa) obtido é superior & taxa média de juros do mercado.

A Rentabilidade do Patrimonio Liquido é o indice permite ao investidor concluir se a
rentabilidade do capital investido esta ao nivel expectavel. Ele mede quanto a empresa
obteve de lucro para cada unidade monetaria de Capital Prdprio Investido. Indica que

quanto maior, melhor.

Sua férmula é:

Lucro Liquido Resultado Liquido
ROE = — X x100% ou ROE = — x100%
Patrimoénio Liquido Capitais Poprios

O valor absoluto do lucro liquido ndo informa muita coisa. Ha necessidade de comparar
esse valor com o Capital Proprio investido. H4, portanto, um valor relativo que vai indicar
0 quanto a empresa lucrou. O papel do indice de Rentabilidade do Patriménio Liquido é

mostrar a taxa de rendimento do Capital Prdprio.

Este indicador avalia o retorno do investimento que é proporcionado aos detentores do
capital préprio da empresa, sendo, por isso mesmo, uma medida de elevado interesse para

0s accionistas e investidores (actuais ou potenciais) (Menezes, 2001).

2.3.6. RAacios de Funcionamento ou de Prazos Médios

Os indices de prazos médios estdo relacionados com a atividade da empresa, desde a
aquisicdo de material stock, pagamento das obrigacdes até o recebimento das vendas. Este

ciclo é conhecido como ciclo operacional.

Segundo Silva (2010), a analise dos indicadores de atividade esta associada de forma
estreita com a analise dos indicadores de liquidez, ja que ndo basta apenas identificar o
volume de recursos ou meios de pagamentos disponiveis na empresa para fazer frente aos
compromissos assumidos, mas também saber a velocidade com que estes recursos se

convertam em valores disponiveis.

Com a aplicacdo das técnicas de Analises das Demonstragdes financeiras é possivel saber
qual o prazo médio de recebimento das vendas, da rotacédo de stock e de pagamento das
compras. Conforme Blatt (2001) medem quéo eficientemente a empresa gerencia seus

ativos. Esses coeficientes permitem responder as perguntas:
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¢+ Quéo bem a empresa gerencia suas Contas a Receber?
¢+ Qué&o bem a empresa gerencia o seu stock?

¢ Qué&o bem a empresa gera retorno de sua base de activos?

Para fins de analise quanto mais rapido a empresa receber suas contas e renovar seu stock,

melhor. Por outro lado, quanto maior prazo para pagamento de suas contas, melhor.

Os indices ndo devem ser analisados individualmente, mas sempre em conjunto e ndo

misturar prazos médios com indices econémicos e financeiros.

2.3.6.1.Prazo Médio de Rotac¢édo dos Stock (PMRS)

Indica o tempo médio verificado desde a aquisicdo do material até sua requisicdo na
producdo, ou seja, 0 tempo que a matéria-prima permanece no stock & espera de ser

consumida no processo de producéo. E a sua grandeza de medida sdo Dias.

E representada pela formula:

Stock
cMV

PMRS = x 360 dias

Onde: PMRE = Prazo Medio de Rotagéo de Stock;
CMV = Custo das Mercadorias Vendidas;

Segundo Blatt (2001) este indice indica, em média, quantos dias a empresa leva para
vender seu stock.. Assim, quanto menor o espaco entre a compra de mercadorias e sua

venda e recebimento, menor sera a necessidade de recursos.

2.3.6.2.Prazo Médio de Recebimento das VVendas

Segundo Silva (2010) este indicador mostra quantos dias, em média, a empresa leva para
receber suas vendas. Isto é, quantos dias em média demoram os clientes a pagar as suas

dividas.

O PMVR conforme Blatt (2001), indica, na média, quantos dias, ou meses em média a
empresa tera que esperar para receber suas vendas a prazo. Ao vender a prazo a empresa

esta financiando seus clientes, e para isto, devera ter capital de giro proprio.
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E dado pela formula:

Clientes .
PMRV =—x 360dias
Vendas

Onde: PMRV = Prazo Médio de Recebimento de Vendas

Este racio indica o tempo médio que é concedido aos clientes para recebimento das
vendas, isto é, traduz qual o periodo temporal médio que os clientes demoram a saldar as

suas dividas. E quanto maior o prazo de recebimento pior sera para a empresa.

2.3.6.3.Prazo Médio de Pagamento de Compras

De acordo com Silva (2010) o prazo médio do pagamento indica quantos dias ou meses,

em média, a empresa leva para quitar suas dividas junto aos seus fornecedores.

E dada pela formula:

Fornecedores
PMPC = x 360 dias
Compras

Segundo Silva (2010) o prazo médio para o pagamento das compras devera ser superior
aos prazos que sao concedidos aos clientes, de forma a permitir a manutencdo de um

adequado nivel de liquidez.

Quanto mais tempo ou prazo a empresa tiver para pagar 0s seus compromissos melhor,
uma vez que o prazo concedido pelos fornecedores néo € oneroso favorecendo a estrutura

da empresa.

As compras sdo determinadas com recurso a seguinte relacdo dos inventarios:

Compras= Existéncias Finais + Custo Mercadorias Vendidas — Existéncias

Iniciais
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2.3.6.4.Ciclo da actividade

O Ciclo operacional da entidade compreende o periodo da data da compra a data do
recebimento da venda do produto. Somando-se 0 PMRE ao PMRV chega-se ao ciclo

operacional da empresa.

E representado pela formula:

PMRS + PMRYV = Ciclo Operacional

Conforme Blatt (2001), considerando-se a sequéncia usual da rotina empresarial, compra,

venda, pagamento da compra e, finalmente, recebimento da venda.

De acordo com Matarazzo (2003) indices de prazos e saldos médios de balanco estéo
diretamente ligados a uniformidade das vendas e compras. Isto €, se a empresa tem vendas
regulares durante o ano os indices representam satisfatoriamente a realidade. Na maioria
das empresas existe sazonalidades, as vendas concentram-se em periodo ou periodos e 0s
saldos médios poderdo estar distorcidos, principalmente se o pico ocorrer nos meses de
final do ano quanto s&o encerrados os balangos. E preciso muito cuidado no indice de

prazos médio.

Blatt (2001) afirma que os indices sdo somente tdo bons quanto a informacdo contida em
demonstracdes financeiras, existe a possibilidade de erros e omissfes e o analista deve
saber que um indice pode levar a conclusdes erradas. A analise por indices deve ser
considerada apenas como um passo na analise de uma empresa. E preciso analisar as notas
explicativas, revisar o material ndo financeiro de um relatorio anual, fazer comparacdes
estatisticas de outras empresas do mesmo ramo e comparar 0s seus indices com os de

empresas lideres no setor.

2.3.7. Anélise Horizontal e Vertical

Conforme Ribeiro (1997) a Analise Vertical e a Analise Horizontal devem ser usadas em
conjunto e servem para complementar as observagdes efetuadas através da Anélise por
guocientes. Enquanto a Analise por Quocientes apresenta dados que resultam da
comparacao entre itens ou grupos da DR e BP, as Analises Vertical e Horizontal d&do mais

detalhes, envolvem todos os itens das demonstragdes, e revelam falhas responsaveis pelas
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situacOes de anormalidade. Para Blatt (2001) as andlises vertical e horizontal sdo uma

ferramenta Gtil para detectar tendéncias.

2.3.7.1.Anélise Horizontal

Segundo Neto (2003) a anélise horizontal é a comparagdo que se faz entre os valores de

uma mesma conta ou grupo de contas, em diferentes exercicios sociais.

Segundo Matarazzo (2003), a Analise Vertical tem por objetivo mostrar a importancia de
cada conta em relacdo ao total e, através de comparagdes com padrdes do ramo ou
percentuais da propria empresa em periodos anteriores, verificar se ha fora das proporgdes
normais. A Analise Horizontal mostra a evolucdo de cada conta ao longo de periodos

seguidos e permitir conclusdes a respeito da empresa.

A Andlise horizontal para Blatt (2001) tem por objetivo demonstrar o crescimento ou
queda ocorrida em itens que constituem as demonstracdes contabeis em periodos
consecutivos. Ela compara percentuais ao longo de periodos, ao passo que a analise
vertical compara-os dentro de um periodo. Esta comparacdo é feita olhando-se

horizontalmente ao longo dos anos nas demonstracgdes financeiras e nos indicadores.

2.3.7.2.Anélise Vertical

A Andlise Vertical é utilizada para avaliar a relacdo entre as contas de uma Unica
demonstragdo financeira, tendo como finalidade verificar a estrutura patrimonial e de

resultado da entidade. Cardoso, szuster, et al (2009, pag. 447)

A Anélise Vertical tem o objetivo de medir os percentuais de cada componente em relagao
ao todo do qual faz parte e fazer as comparacdes entre dois ou mais periodos.

Segundo Matarazzo (2003), a analise vertical baseia-se em valores percentuais das
demonstragdes financeiras. Para isso se calcula o percentual de cada conta em relacdo a
um valor-base. Por exemplo, na Anélise Vertical do Balango calcula-se o percentual de

cada conta em relacéo ao total do Ativo.
Ela evidencia a percentagem de participacdo de cada elemento no conjunto.

Conforme Blatt (2001) a Analise Vertical tem por objetivo determinar a relevancia de

cada uma das contas em relagdo ao total. No Balanco Patrimonial toma-se por base o
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capital total e calcula-se a participacédo relativa de cada conta. Na Demonstracdo de

Resultados o valor base é o valor da Receita Operacional Liquida.
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I11. Metodologia

A pesquisa, segundo Gil (1999), é um processo formal e sistemético do desenvolvimento
do método cientifico. O objectivo fundamental da pesquisa é descobrir respostas para

problemas mediante o emprego de procedimentos cientificos.

Este capitulo descreve a metodologia utilizada na parte pratica deste trabalho,
apresentando 0s objectivos de investigacéo, o tipo de pesquisa, a metodologia de recolha

de dados e as questdes de investigacao.

3.1. Objectivos da Investigacao

Este trabalho de investigacdo, conforme referido na Introducdo, tem como objectivo
descrever a importancia da analise economica e financeira da Petromoc & Sasol,
analisando-a como ferramenta de andlise de desempenho, que por sua vez exerce uma
grande influéncia para o processo de tomada de decisdo da empresa. Tem adicionalmente
como objectivo efectuar um diagndstico global a satde financeira da empresa Petromoc
& Sasol, SARL que permita aferir se a empresa esta financeiramente equilibrada, se tem
meios para cumprir as suas obrigacdes para com terceiros, se é rentavel, se estd numa

posicdo estavel e sustentada ou, pelo contrério, se enfrenta riscos significativos.

Pretende-se que a informac&o obtida nesta analise pormenorizada ajude no processo de
tomada de decisdo, nomeadamente na procura das estratégias mais adequadas para

optimizar o modelo de gestao actual e melhorar os resultados obtidos.

3.2. Tipo de Investigacdo

A abordagem de investigacdo consiste na pesquisa de campo, ou seja estudo de caso. Este
tipo de estudo traduz-se na exploragdo intensiva de uma unidade de analise, neste caso
concreto, a empresa Petromoc & Sasol, e permite observar o processo dentro do seu
contexto real, permitindo desta forma a confiabilidade do estudo através dos dados
obtidos.

O estudo de caso € uma abordagem metodoldgica de investigacdo muito adequada quando
procuramos compreender, explorar ou descrever acontecimentos e contextos complexos,

nos quais estdo simultaneamente envolvidos diversos factores (Freixo, 2009).
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Este tipo de estudo visa preservar o caracter Unico, especifico, diferente e complexo do
caso, sendo que o investigador recorre obrigatoriamente a fontes maltiplas de dados e,
muitas vezes, a métodos de recolha também diversificados (Coutinho e Chaves, 2002).

Quanto ao objectivo esta pesquisa se destaca como Descritiva e quanto a natureza
Aplicada. Descritiva, uma vez que procura descrever e analisar os indices economicos e
financeiros e abordé-los de maneira correcta; e Aplicada porque visa demonstrar 0s
resultados e apresentar solucdes para determinadas questdes da empresa.

Quanto ao método ou abordagem metodolégica, a pesquisa € qualitativa e quantitativa.
Qualitativa porque consiste na interpretacdo dos fendmenos, e Quantitativa porque
observa quantificacdo na escolha das variaveis a serem estudadas.

3.3. Instrumento de analise e Recolha de dados

Na empresa Petromoc & Sasol foram recolhidos dados relativos ao periodo de 2020 a
2022, que sao a informacao contabilistico-financeira (copias em formato de papel
cedidas pela Administracdo): Balango, Demonstracdo de Resultados e outros
documentos que se considerem pertinentes na aplicagéo dos diversos instrumentos de

analise financeira.

De modo a avaliar o perfil financeiro e econémico de uma entidade é necessario
recorrer a técnicas de analise apropriadas, e esta pesquisa fara uso da andlise de
indicadores ou racios. Um indicador ou racio € um quociente entre duas grandezas
correlacionadase obtidas nas demonstracdes financeiras, o Balangco e a Demonstragédo

de Resultados.
3.4. Questdes de Investigacdo

No decorrer do trabalho, questfes da Investigacdo foram surgindo, como:

e Em que medida a empresa dispde dos meios financeiros adequados para
responder as suas necessidades operacionais e as obrigacdes contraidas?;

e A empresa apresenta bons niveis de performance financeira?

e A empresa tem gerado valor e apresentado sustentabilidade?

e Face ao contexto envolvente, quais as estratégias que podem ser apontadas como

propostas de melhoria dos indicadores estudados?
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IVV. Estudo De Caso

Este capitulo consiste na apresentagdo, analise e discussdo dos resultados obtidos, e
como mencionado anteriormente, o trabalho terd como material de anélise as

Demonstracdes de Resultados e o Balanco Patrimonial.

Esta investigacdo tem como objecto de estudo de Caso a empresa Petromoc & Sasol,
SARL, que é uma empresa do sector petrolifero, e o horizonte de tempo escolhido para
a analise compreende os anos de 2020, 2021 e 2022, uma vez que S0 0s 3 anos Mais
recentes das demonstracGes financeiras da empresa no momento em que este estudo
comegou a ser desenvolvido. A Petromoc & Sasol é uma empresa auditada e sujeita a
revisao legal de contas, a qual permite ter uma seguranca reforcada sobre a fiabilidade

das suas demonstracgdes financeiras.

Esta dissertacdo tem como objectivo analisar o papel assim como a importancia da
andlise econdmica e financeira da PESS, identificando os indicadores que podem ser
utilizados como ferramenta de apoio no processo de tomada de decisdo da empresa. A
partir dos indicadores e resultados da analise, apresentar sugestdes e extrair projeccdes

sobre a evolugéo futura da PESS.

4.1. Caracterizacdo da Empresa

Este estudo de caso é baseado numa empresa de sector petrolifero que se destina a

venda de Combustivel e Lubrificantes

E uma joint-venture constituida em 2001 entre a Petromoc (51%) e SASOL (49%).
Dedica-se a distribuicdo e venda de produtos petroliferos. Tem por objetos principal as

seguintes actividades:

e Aquisicdo, Construcdo, Desenvolvimento e Exploracao de estacGes de servico
com venda a retalho de produtos petroliferos e seus derivados;

e Aquisicdo de terrenos e / ou imdveis para o desenvolvimento de novas estacdes
de servicos;

e Procurement, marketing, distribui¢do, armazenagem e manuseamento,
transporte, venda, importacdo e exportacao de produtos petroliferos e seus

derivados;
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Importagdo e exportagdo de materiais, equipamento e outros acessorios

necessarios ao desenvolvimento das suas actividades.

4.2. Missao, Visao e Valores da Petromoc & Sasol, S.A.R.L

4.2.1. Missdo

A PESS pretende providenciar produtos petroliferos e seus derivados de alta qualidade

de modo a satisfazer as necessidades do mercado, de maneira responsavel e segura, tendo

sempre a proteccdo do meio ambiente e desenvolvimento do pais.

4.2.2. Visao

Ser a empresa preferida e rentavel, oferecendo servigos cada vez mais melhoradas na

area de retalho, consumidores e mercado de exportag&o.

4.2.3. Valores

Os seguintes valores corporizam a base do que se pretende que seja a maneira da PeSS:

a)

b)

Vencer com as Pessoas- A PeSS respeita e encoraja os individuos a crescerem
como contribuintes Unicos nas suas equipes. A PeSS recompansa o desempenho
e promove a partilha e aproveitamento da diversidade;

Exceléncia em tudo o que faz- A PeSS almeja ser uma empresa de classe
internacional com padrdes de operacdo e desempenho altos, num quadro de boa
governacdo. A PeSS adere aos elevados padrdes de seguranca e salde, bem como
as praticas ambientais internacionalmente aceites;

Melhoria continua- O espirito inovador da PeSS direcciona o seu empenho a
medida que se esfor¢a continuamente para se tornar cada vez melhor;
Integridade- A PeSS mantém o mais alto nivel de ética, justifica transparéncia na
interacdo com os parceiros, clientes, e com todos os intervenientes nas actividades
da PeSS;

Seguranca- A PeSS compromete-se a eliminar todos os incidentes e a trabalhar

com padrdes de seguranca internacionais.

4.3. Analise Financeira da Petromoc & Sasol, SARL

Apos a caracterizagdo da empresa Petromoc & Sasol, SARL, estdo criadas condi¢oes

para ser apresentada a parte fundamental deste trabalho: os resultados obtidos da

aplicacdo das técnicas de anélise financeira da empresa, as conclusdes que se podem
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retirar dos mesmos e a sua aplicabilidade no sentido de optimizar o modelo de gestdo da

empresa.

4.3.1. Metodologia para a Andlise Financeira da PeSS
Como ja foi sendo referido ao longo desta investigacdo, o foco deste trabalho é a analise

da informacéo financeira, através da utilizacdo de diversos racios financeiros.
De seguida enumeram-se aqueles que se consideram pertinentes neste estudo:

e Racio de Endividamento (e sua composicdo de Endividamento);

e Racios de Liquidez (Geral, Corrente, Reduzida e Imediata);

e RA&cio de Solvabilidade;

e Récio de Autonomia Financeira;

e Récio de Rendibilidade das Vendas;

e Récios de Rentabilidade (Giro do Activo, Rentabilidade ou Retorno do Activo, e

Rentabilidade do Patriménio Liquido);

e PMRV;
e PMPC: e
e PMRS.

Os diferentes indicadores foram calculados para cada ano de actividade da empresa,
respectivamente os periodos de 2020 a 2022, por forma a permitir estabelecer
comparac@es entre 0s sucessivos exercicios econdmicos e permitir avaliar a
evolucdo financeira da empresa. O trabalho tera uma Analise Horizontal, pois ela ird
comparar percentuais ao longo dos periodos 2020, 2021 e 2022 olhando

horizontalmente ao longo dos anos nas demonstracgdes financeiras e nos indicadores.

5. Apresentacdo e Discussédo dos Resultados

Neste capitulo, serdo apresentados dados, de forma percentual (%), que visam
caracterizar, da forma fidedigna a situacdo financeira, observando todos os indicadores
que consideramos relevantes para a compreensao da situacdo econdmica e financeira da
PESS.
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Balanco Patrimonial (em Meticais)

AA6:127
ACTIVO 2020 2021 2022
ACTIVOS NAO CORRENTES
32|Activos Tangiveis
321 Construgbes 686,550,931.75 676,582,676.49 690,673,834.58
322 Equipamento Basico 241,587,195.82 253,418,481.05 315,350,055.37
323 Mobiliario e Equipamento Adminstrativo 5,870,542.00 4,450,258.83 4,335,771.86
324 Equipamento de Transporte 24,947,856.27 22,370,230.62 14,029,650.20
392 Imparidade de Activos (4,181,670.34) (80,369,402.69)
34]Investimentos em Curso
342 Activos Tangiveis 141,173,588.11 148,510,083.41 145,110,342.47
1,100,130,113.95 | 1,101,150,060.06 | 1,089,130,251.79
31l]Investimentos Financeiros
3110 Investimentos em Subsidiaria 596,696.75 596,696.75 596,696.75
3140 Outros Investimentos Finaceiros 15,151,222.03 19,489,698.86 18,171,327.02
15,747,918.78 20,086,395.61 18,768,023.77
ACTIVOS CORRENTES
22 Mercadorias 488,835,290.35 | 1,049,313,286.47 961,652,548.66
26 Matéria - Primas, Auxiliares e Materias 1,879,390.91 1,316,590.91 1,308,949.80
490,714,681.26 | 1,050,629,877.38 962,961,498.46
41| Clientes
411 Clientes C/C 667,565,316.98 614,344,491.70 975,214,538.25
44| Estado 95,072,238.59 464,347,079.79 | 1,583,028,571.08
45| Outros Devedores
451 Pessoal 1,869,948.17 1,917,122.94 3,452,678.09
459 Devedores Diversos 31,988,606.76 162,849,397.07 13,856,331.33
27,190,561.94
796,496,110.50 | 1,243,458,091.50 | 2,602,742,680.69
12|Bancos 587,696,089.15 566,069,651.61 90,105,841.20
11|Caixa 0.90 0.00 0.00
587,696,090.05 566,069,651.61 90,105,841.20
49| Acrescimo de Proveitos e custos Diferidos
494 Custos Diferidos 2,724,541.49 21,896.00 27,073,469.71
Total de AmortizacGes
Total de Provisbes
Total do Activo 2,993,509,454.47 | 3,981,415,970.65 | 4,790,781,764.12
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Exercicios

CAPITAL, FUNDOS PROPRIOS E PASSIVO 2020 2021 2022
2021 2021 2021
Capital e Fundos Proprios
51|Capital 2,170,000.00 2,170,000.00 2,170,000.00
53|Prestacdes Suplementares 78,845,622.82 78,845,622.82 78,845,622.82
55(Reserva 434,000.00 434,000.00 434,000.00
59| Resultados acumulados 1,532,499,246.17 1,662,778,706.95 1,812,809,823.79
Sub Total 1,613,948,868.99 | 1,744,228,329.77 1,894,259,446.61
88| Resultado Liquido do Exercicio 130,279,460.78 150,031,116.84 128,162,157.58
Total do Capital e Fundos Proprios 1,744,228,329.77 |  1,894,259,446.61 2,022,421,604.19
Passivo
48|Provisoes
481 Processos Judiciais em Curso - - 44,708,574.79
42|Fornecedores
411 Fornecedores c/C 833,824,501.45 1,155,952,170.87 1,647,949,269.31
46|Outros Credores
461 Fornecedores de Investirmento de Capital 24,041,991.81 18,318,310.64 12,685,014.53
469 Credores Diversos - 2,207,682.85 0.00
44| Estado 244,490,721.97 144,961,935.65 403,677,297.53
49| Acrescimo de Custos e Proveitos Diferidos
491 Acrescimo de Custos 146,923,909.47 765,716,424.03 659,340,003.77
Total do Passivo 1,249,281,124.70 | 2,087,156,524.04 2,768,360,159.93
Total do Capital, Fundos Proprios e Passiv 2,993,509,454.47 | 3,981,415,970.65 4,790,781,764.12

Figura 03: Balanco Patrimonial Petromoc & Sasol S.A.R.L
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5.1. Racio de Endividamento

RACIO DE ENDIVIDAMENTO
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Grafico 01 — Comportamento do indicador de Endividamento da PESS (2020 - 2022)

O grafico mostra o comportamento do indice de endividamento da empresa, que analisa
a percentagem do capital alheio ou capitais de terceiros nos recursos totais da empresa,
apurando a extensao com que a empresa utiliza o capital alheio no financiamento da sua
actividade. Em 2020 o capital alheio representou 41,73% do capital total da empresa, o
que significa que 41,73% do capital da empresa é financiado pelo capital alheio. Em
2021 a empresa teve um aumento de recursos de terceiros em 10,69 p.p (pontos
percentuais), e em 2022 teve um aumento de 5,36 p.p em comparagdo com 0 ano
anterior, tornando a empresa mais endividada e 57,79% dependente do capital de
terceiros, indicando que a empresa deve envidar esfor¢os no sentido de diminuir o nivel

de financiamento por capitais alheios.

5.1.1. Composic¢ao do Endividamento
Este réacio identifica o quanto de obrigacGes, identificadas no racio de endividamento,
vencem em curto prazo. Tanto em 2020, 2021 e 2022 pode-se observar que 100% da
divida total da empresa € de curto prazo. Isto é, as dividas contraidas pela empresa nos
trés periodos foram somente de curto prazo, o que ndo beneficia muito o equilibrio
financeiro da empresa, pois ndo lhe concede uma boa margem de manobra para trabalhar
no reequilibrio das suas contas porque a empresa nao dispde de muito tempo para gerar

recursos suficientes para quitar suas dividas.
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Mas os racios ndo podem ser analisados de forma isolada, eles tém muitas limitacdes, ha
necessidade de se fazer uma anélise de muitos récios para se poder fazer uma avalia¢do

correcta ou que mais se aproxima da realidade da empresa.

Ao analisarmos o récio de individamento existe a necessidade de se olhar também para o
racio de Liquidez, pois por mais que a empresa aparentemente tenha um maior capital
investido vindo de terceiros, deve-se observar a sua capacidade de fazer face a essas

obrigagdes, sejam de curto, médio e longo prazo.

5.2. Indice de Liquidez Geral

LIQUIDEZ GERAL

2020 2021 2022

Grafico 02 — Comportamento do indicador de Liquidez Geral da PESS (2020 - 2022)

O indice de Liquidez Geral avalia a capacidade de pagamento da empresa em médio e
longo prazo. Em 2020 a capacidade de fazer face as suas obriga¢des de médio e longo
prazo era de 2,396 para cada unidade monetaria de divida, o que significa que a empresa
cobre duas vezes o passivo corrente, tendo uma 6ptima liquidez e estando em condigdes
de fazer face as suas obrigacdes de médio e longo prazo sem dificuldade alguma.

Em 2021 houve uma variacdo negativa de 0,489 em pagar suas dividas, mas ainda assim
0 racio é significativo, pois ainda existe uma capacidade superior a 100% em fazer face
as suas obrigacdes de longo prazo. O mesmo facto se observa no ano de 2022, em que a
empresa mesmo com 1,731, temos 0,177 a menos em relacdo ao ano anterior, ainda

assim tem uma capacidade acima de 100% em solver suas dividas de médio e longo
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prazo. Em suma, a PESS possui capital disponivel suficiente para arcar com todas as

suas obrigacgdes e encontra-se equilibrada financeiramente.

5.2.1. Liquidez Corrrente

LIQUIDEZ CORRENTE

Grafico 03 — Comportamento do indicador de Liquidez Corrente da PESS (2020 — 2022)

A Liquidez Corrente mostra a capacidade da empresa de pagar suas dividas de curto prazo
usando o seu activo corrente. Neste caso, vemos que a PESS esta em condi¢des de pagar
suas dividas de curto prazo em 1,503, o que significa que a cada unidade monetéaria de
divida de curto prazo, a empresa tem 1,503 de bens e direitos no curto prazo para honrar
com suas obrigagdes, valor este este muito bom pois mostra que a PESS dispGe de meios
financeiros para honrar com as suas obrigac6es de curto de prazo usando somente o seu

activo corrente.

Em 2021 houve um decréscimo em 0,133, reduzindo a sua capacidade para 1,370. Em
2022 também se pode notar um decréscimo de 0,040, reduzindo, comparativamente ao

ano anterior, para 1,330.

Estes resultados mostram que a PESS tem uma boa capacidade de fazer face as suas
obrigagdes de curto prazo usando somente 0 seu activo corrente nos trés periodos de

analise.
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5.2.2. Liquidez Reduzida

LIQUIDEZ SECA OU REDUZIDA

Grafico 04 — Comportamento do indicador de Liquidez Reduzida da PESS (2020 — 2022)

O racio de Liquidez Reduzida parte do pressuposto que, caso o stock fique inutilizavel,
qual seria a possibilidade da empresa saldar suas dividas com o disponivel e valores a
receber. Olhando para o ano de 2020, temos 1,112 para cada unidade monetéria de divida
de curto prazo, o que significa que mesmo sem dispor do stock, a PESS pagaria sem
dificuldades as suas dividas de curto prazo usando seu disponivel. Caso a empresa fique
sem vender ou o stock fique obsoleto, ela ainda sim teria possibilidade de pagar suas
dividas de curto prazo usando seu activo corrente. O mesmo ndo se observa no ano de
2021 e 2022, temos o réacio sofrendo uma variagdo negativa de 0,244 e positiva de 0,115,
respectivamente, o que faz com que em 2021 com o resultado de 0,868 a empresa nao

conseguisse pagar suas dividas de curto prazo exluindo o stock.

Em 2022 o racio melhora, comparativamente ao ano anterior, 0 racio apresenta uma
variacdo positiva de 0.115 para cada unidade monetéaria da divida de curto prazo, mas
mesmo com esse ligeiro aumento a PESS ainda precisaria do seu stock para poder fazer

face as suas obrigacGes de curto prazo.
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5.2.3. Liquidez Imediata

LIQUIDEZ IMEDIATA

2020 2021 2022

Gréfico 05 — Comportamento do indicador de Liquidez Imediata da PESS (2020 — 2022)

A Liquidez Imediata é um récio de prazo imediato, indicando quanto a empresa dispde
de recursos imediatos para pagar suas dividas de curto prazo. Sendo assim em 2020 a
empresa dispunha de, para cada unidade monetéria de divida de curto prazo, 0,470 de

valor imediato ou dinheiro para honrar essas dividas.

Um cenério ndo muito diferente se observa nos anos de 2021 e 2022. 2021 apresentando
um decréscimo de 0,199 mostra que com o resultado de 0,271 ndo é possivel pagar suas

dividas de curto prazo com o valor disponivel.

Em 2022 a situacdo vai piorando com uma varia¢do negativa em 0,239
comparativamente ao ano anterior, pois se observa que a empresa somente dispde de
0,033 em valor disponivel para cada unidade monetéria de obrigacéo de curto prazo, o
que faz com que a empresa ndo disponha e ndo apresente valor imediato para fazer face

a essas obrigacoes.
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5.3. RAcio de Solvabilidade

RACIO DE SOLVABILIDADE

139.62%

90.76%

Grafico 06 — Comportamento do indicador de Solvabilidade da PESS (2020 — 2022)

Este racio, determina a capacidade da empresa em fazer face a compromissos de médio
e longo prazo, na razdo entre os capitais proprios e os capitais alheios, ou seja determina
0 peso do capital préprio no total do capital alheio. Podemos observar que em 2020 a
empresa apresenta um racio de 139,62%, resultado este muito bom porque observa-se
que o capital préprio tem peso significativo no capital alheio. Em 2021 houve uma
reducéo de 48,86 p.p, 0 que torna o peso do capital proprio em 90,76% no capital
alheio. Apesar de PESS ainda ter um bom resultado e positivo, ndo se deve deixar de
observar que existe uma tendéncia a dispor menos de capital proprio e mais de capital

alheio pela empresa.

Em 2022 também se observa uma reducdo de 17,70 p.p comparativamente ao ano de
2021. Como resultado de 73,05% A PESS ainda continua muito bem, no entanto ainda
tem tendéncia a dispor menos de capital proprio e mais de capital alheio para fazer face
as suas necessidades, situacdo esta que a curto prazo pode ndo ser preocupante, mas a
longo prazo pode criar problemas de solvabilidade, porque um valor elevado traduz uma
perspectiva de sustentabilidade a médio/longo prazo, enquanto que um valor baixo
indica uma elevada fragilidade financeira, que podera trazer dificuldades de viabilidade
da empresa no futuro. E a PESS tem vindo a diminuir ano ap6s ano o seu nivel de

solvabilidade.
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5.4. Autonomia Financeira

AUTONOMIA FINANCEIRA

58.27%

47.58%
42.21%

2020 2021 2022

Gréfico 07 — Comportamento do indicador de Autonomia Financeira da PESS (2020 — 2022)

Sendo a Autonomia Financeira um réacio que reflete a proporcao dos activos de uma
empresa que sao financiados pelo capital préprio, podemos observar que 2020
apresentou maior autonomia em relacédo aos seus fundos péprios para aquisi¢cdo de
activos. O resultado de 2020 mostra que 58,27% dos activos totais da PESS séo
financiados pelos capitais proprios, o que torna a empresa menos dependente dos seus
credores. Mesmo com as variagdes negativas de 10,69 p.p em 2021 e 5,36 p.p em 2022,
a PESS ainda apresenta situacao satisfatdria no seu nivel de autonomia financeira,
porque 47,58% e 42.21% em 2021 e 2022 respectivamente sdo bons indicadores, 0 que
significa que a empresa ndo tem muita dependéncia em relacdo a terceiros, situagéo que,
para além de reduzir os riscos inerentes ao financiamento por capitais alheios, (risco de
insolvéncia), é normalmente vantajosa, quando a empresa tiver necessidades de

negociar novos financiamentos.
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Demonstracao de Resultados (em Meticais)

CODIGO DE ~ EXERCICIOS
CONTAS DESCRIGAO 2020 2021 2022
6 CONTAS DE CUSTOS E PERDAS
61| Custos dos Inventarios
612 De Mercadorias 4,886,492,314.40 5,538,250,190.73 10,128,867,531.03
Subtotal| 4,886,492,314.40 5,538,250,190.73 | 10,128,867,531.03
62| Custos Com Pessoal
622 Remuneracoes dos Trabalhadores 80,682,293.18 93,777,145.37 93,709,414.92
623 Encargos sobre Remuneracoes 3,205,402.70 4,368,401.04 4,135,674.87
624 Pensdes 2,214,326.13 3,782,321.09 3,166,250.65
625 Ajuda de Custos 2,449,690.00 2,541,418.25 1,890,537.50
626 Indemnizacdes 438,506.08 2,105,060.56 324,072.49
628 Custos de accédo Social 2,000.00 4,000.00 10,141.00
629 Outros Custos com Pessoal 158,349.59 182,658.28 463,250.26
63| Fornecimentos e Sevicos de Terceiros
632 Fornecimentos e Servicos 58,484,454 .52 69,484,061.45 75,205,700.76
64| Perdas por Imparidade de Periodo 823,095.11 14,554,430.66 137,868,877.38
65| AmortizagBes do Exercicio de Imobilizacbes Corporios e 104,433,054.61 110,761,643.32 119,668,482.09
66| Provisoes do Periodo
669 Outras Provisoes 20,416,879.06 744,272.25 44,708,574.79
68| Outros Gastos e Perdas Operacionais 855,302,519.62 167,923,047.49 105,729,076.45
Subtotal| 1,128,610,570.60 470,228,459.76 586,880,053.16
Total dos Custos Operacionais|  6,015,102,885.00 6,008,478,650.49 | 10,715,747,584.19
69| Custos e Perdas Financeiras 192,193,823.25 168,860,412.80 28,131,002.14
85|Imposto sobre Rendimento 63,185,023.97 90,146,344.30 148,416,777.84
Total dos Custos|  6,270,481,732.22 6,267,485,407.59 | 10,892,295,364.17
88| Resultados Liquidos do Exercicio 130,279,460.78 150,031,116.84 128,162,157.58
7 PROVEITOS E GANHOS
71]Vendas de Meios Circulantes Materiais
711 Mrcadorias 6,217,349,295.66 5,938,470,293.56 9,971,941,622.93
72| Prestacdo de Servigos 498,396.00 657,957.00 411,180.00
74| Reversos do Periodo 14,238,417.77 45,497.20 3,913.30
75|Rendimentos Suplementares 39,956,334.85 36,898,248.77 34,913,019.81
76{Outros Rendimentos e Ganhos Operacionais 3,257,035.40 340,737,052.68 1,011,067,723.14
Total dos Proveitos Operacionais|  6,275,299,479.68 6,316,809,049.21 | 11,018,337,459.18
78|Rendimentos e Ganhos Financeiros 125,461,713.32 100,698,596.22 2,120,062.57
79| Ganhos por Aumento de Justo Valor 0.00 8,879.00 0.00
Total dos Proveitos|  6,400,761,193.00 6,417,516,524.43 | 11,020,457,521.75
Sintese
Resultados Operacionais 260,196,594.68 308,330,398.72 302,589,874.99
Resultados Financeiros (66,732,109.93) (68,161,816.58) (26,010,939.57)
Resultado Liguido do Exercicio 130,279,460.78 150,031,116.84 128,162,157.58

Figura 04: Demonstracéo de Resultados da Petromos & Sasil S.A.R.L (2020 a 2022)
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5.5. Rendibilidade das Vendas

RENDIBILIDADE DAS VENDAS

2.53%

2.10%

1.29%

2020 2021 2022

Gréfico 08 — Comportamento do indicador de Rendibilidade das Vendas da PESS (2020 — 2022)

Este récio indica quanto a empresa obtém de lucro liquido para cada venda realizada. Ele
mede guanto é que cada unidade monetaria vendida é transformada em lucro. Neste casso,
podemos notar através dos resultados obtidos que em 2020 para cada unidade monetaria
de vendas a PESS teve 2,10% de lucro liquido. Isto é, por cada 1.000,00 Meticais que a
PESS vendeu, teve um lucro liquido de 21,00 Meticais, isso apés a deducédo de todos os

custos intrisecos.

Em 2021, apesar das vendas terem sofrido uma ligeira reducdo em relacdo ao ano de
2020, houve um aumento de 0,43 p.p, elevando para 2,53% o lucro liquido sobre as
vendas. Este factor deve-se ao facto de alguns custos terem reduzido, como por exemplo

as provisdes e alguns custos operacionais, como podemos verificar na DR.

Em 2022 houve um decréscimo significativo de 1,24 p.p, reduzindo para 1,29% o lucro
liquido gerado pelas vendas. Facto este gerado pelo aumento consideravel dos custos
operacionais, como por exemplo os custos com o Pessoal que duplicaram em comparagéo
ao ano anterior, as perdas por imparidade aumentaram em aproximadamente 123 milhdes

de meticais, e outras rubricas que podemos observar na DR.
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5.6. Giro do Activo

GIRO DO ACTIVO
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Gréfico 09 — Comportamento do indicador Giro do Activo da PESS (2020 - 2022)

O Giro do Activo mede o qudo efetiva uma empresa é em gerar vendas a partir de seus
ativos ou investimentos. A PESS em todos os periodos de anélise, gerou de receita
liquida mais do que possuia em activos, em mais de 100%. Em 2020 a PESS teve giro
do activo em 207,69%, o que significa que pra cada unidade monetaria de investimento
a empresa vendeu 2,0769 meticais ou 207,69%. Em 2021 o valor do activo subiu mas as

vendas baixaram ligeiramente, o que reduziu o giro do activo para 149,15%, 58,54 p.p.

Em 2022, com as vendas subindo consideravelmente e o activo subindo, o giro do
activo volta a subir, para 208,15%, um aumento de 58,99 p.p. que significa que a PESS
faturou 208,15% em funcao do que investiu na empresa.
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5.7. Rentabilidade ou Retorno do Activo (ROI/ROA)

ROI/ROA

Gréfico 10 — Comportamento do indicador de Rentabilidade do Activo ou Investimento da PESS
(2020 - 2022)

Este réacio indica quanto a empresa obtém de lucro por cada unidade monetéria de
investimento ou activo total, o que significa que, olhando para o grafico, no ano de 2020
a PESS obteve 4,35% de lucro liquido em funcdo do seu investimento. Em todos os
investimentos feitos no activo, 4,35% retornaram pra empresa em forma de lucro. Em
2021 pode-se notar um decréscimo em 0,58 p.p em relagdo ao ano de 2020, com 3,77%
de retorno com base no investimento feito. Em 2022 também se observa uma redugéo do
retorno do investimento, facto este que se deve ao aumento significativo dos custos e um
lucro mais baixo em relacdo aos anos anteriores, gerando um retorno de investimento de
2,68% em funcdo do activo. O racio apresenta valores baixos, com tendéncias a diminuir,

0 que indica uma reducdo na capacidade da empresa gerar rendimentos.
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5.8. Rentabilidade do Patromonio Liquido

Gréfico 11 — Comportamento do indicador de Rentabilidade do Patriménio Liquido da PESS (2020
—-2022)

Este racio apresenta o retorno que os accionistas da empresa estdo obtendo em relagdo
aos seus investimentos na empresa. Nesta vertente, em 2020 os accionistas tiveram um
retorno do capital proprio em 7,47% por cada unidade monetéria investida, ou seja cada

1000,00 Meticais de capital prdprio investidos criam 74,7 Meticais de lucro.

Em 2020 o lucro sobre o capital investido sobre 0,45 p.p, 0 que deixa a PESS com um
resultado de 7,92%, facto este que agrada os accionistas pois o nivel de retorno é maior
em relacdo ao ano anterior. No entanto, em 2022 o retorno sobre o capital poprio reduziu
1,58 p.p, deixando os accionistas e sécios com um lucro de 6,34%. Racios bons, no
entanto a reducdo deve preocupar os accionistas pois reducé@o no lucro significa menos

valor para os investidores.

5.9. RA&cios de Funcionamento
Os racios de funcionamento justificam a boa performance operacional da empresa. Esta
apreciacao pode ser complementada pela analise dos Prazos Médios de Recebimento e
dos Prazos Médios de Pagamento, sendo o facto ja bastante positivo para qualquer
empresa, receber mais rapidamente do que pagar.
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5.9.1. Prazo Médio de Recebimento das Vendas

Prazo Médio de Recebimento
39.0
38.0
37.0
36.0
35.0
34.0

33.0

Gréfico 12 — Comportamento do indicador de Funcionamento PMRYV da PESS (2020 — 2022)

O PMRYV ilustra o numero de dias que os clientes levam para pagar suas dividas. Neste
caso, em 2020 os clientes levavam aproximadamente 39 dias para pagar suas dividas para
com a PESS. Em 2021 houve uma reducéo de dois dias, fazendo com o clientes levassem
37 dias para saldar suas dividas. Em 2022 mais uma reducdo de dois dias se observou no

ambito do PMRV, fazendo com que a PESS levasse 35 dias para liquidar suas dividas.

A PESS tem um sistema de, para os grandes clientes, vendas a crédito, e esse é um dos
factores que contribui para que os clientes levem em média mais de um més para pagar
suas dividas. Esse racio para se mostrar eficaz ou ndo, deve-se comparar ao Prazo Médio

de Pagamento de Compras.
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5.9.2. Prazo Médio de Pagamento de Compras

PRAZO MEDIO DE PAGAMENTO
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Gréfico 13 — Comportamento do indicador de Funcionamento PMPC da PESS (2020 - 2022)

O PMPC ilustra o numero de dias que a PESS leva para pagar suas dividas para com o
seus fornecedores. Em 2020 a PESS levou 60 dias para pagar suas dividas, facto este
muito bom porque comparando com 0 PMRYV, a empresa leva mais dias para pagar suas
dividas e menos para receber pagamentos de clientes. Em 2021 houve um aumento de 08
dias, o que ndo muda a situacdo da empresa. Em 2022 a PESS levou menos tempo para
liquidar suas compras, tendo passado a levar 59 dias, 09 dias a menos em relacdo ao
periodo anterior. Apesar dos dias terem reduzido, a PESS est4 ainda com bons prazos,
pois é um facto ja bastante positivo para qualquer empresa, receber mais rapidamente do

que pagar.
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5.9.3. Prazo Médio de Rotacdo do Stock

PRAZO MEDIO ROTACAO STOCK
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Grafico 14 — Comportamento do indicador de Funcionamento PMRS da PESS (2020 — 2022)

O PMRS indica, em média, quantos dias a empresa leva para vender seu stock. Em 2020
a PESS levou 36 dias desde o dia que ela compra até o dia que ela vende. Em 2021 os
dias aumentaram, ela levou 68 dias para vender seu stock, uma diferenca de 32 dias em
comparagdo ao ano anterior, significando que a mercadoria tem permanecido mais tempo
em armazém. No entanto, no ano seguinte houve uma reducdo de 34 dias, o que fez com
gue a PESS vendesse seu stock em 34 dias, 0 que significa que a empresa permaneceram

menos tempo em armazém em relacdo ao ano anterior.

Assim, quanto menor o espaco entre a compra de mercadorias e sua venda e recebimento,

menor serd a necessidade de recursos.
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5.10. Conclustes da analise e Recomendacdes

Considerando os elementos ja apresentados, podemos concluir que, em geral, a estrutura
patrimonial e financeira da Petromoc & Sasol S.A.R.L é relativamente estavel e evoluiu
favoravelmente ao longo dos trés anos em anélise. Se olharmos para os indices de liquidez
geral, a PESS apresenta uma situacdo de liquidez favoravel em fazer face as suas
obrigacGes a médio e longo prazo, porém nao muito favoravel nas obrigagdes de curto

prazo se abrirmos méo do stock e se usarmos somente o disponivel.

Contudo, foram detectados, do longo da andlise, alguns aspectos que merecem

consideracdo. De seguida, algumas conclusdes, recomendaces e sugestdes de melhoria:

A PESS tem um um récio de endividamento que ano apds ano vai aumentando, um ponto
preocupante. E sendo ele composto por obrigac6es de curto prazo, com vista a mudar esse
cenario a empresa deve criar esfor¢os no sentido de diminuir o nivel de financiamento
por capitais de terceiros. A PESS pode analisar as aplicacdes que tém sido feitas e
procurar alternativas de rentabilizacdo optimizando os capitais associados ao negocio,
porque a empresa ndo dispondo de muito tempo para gerar recursos suficientes para
liquidar suas dividas, ela ndo terda uma boa margem de manobra para trabalhar no

reequilibrio das suas contas.

Em relagdo a Solvabilidade e Autonomia Financeira, apesar de PESS ainda ter um
resultado positivo, ndo se deve deixar de observar que gradualmente existe uma tendéncia
a dispor menos de capital préprio e mais de capital alheio pela empresa. Desta forma, o
recurso ao aumento do capital social poderia contribuir mais rapidamente, para o

equilibrio financeiro obrigando a substituicdo de parte do Passivo por Capital Préprio.

A PESS ndo apresenta prejuizos em nenhum dos periodos em andlise, ela apresenta lucro
em todos os periodos, facto este muito bom para a empresa e para 0S usuarios da
informacdo financeira, mas precisa reduzir os custos por forma a conquistar melhores
resultados e consequentemente melhor lucro liquido contribuindo para uma maior
poupanca econémica, porque em 2022 algumas rubricas de custos tiveram sudidas altas,
0 que culminou no aumento dos custos operacionais e um resultado liquido menor gque os
outros anos de analise. Por este racio revelar a eficiéncia do negdcio, o accionista tem um
particular interesse em conhecer a Rendibilidade das vendas, pois ele quer conhecer que

contributo obtém do volume de negdcios realizado, porque uma parcela do resultado
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liquido do periodo seré atribuida aos detentores do capital pela via da distribuicdo dos

resultados.

Em relacdo aos racios de funcionamento, a empresa poderia manter as suas politicas de
stock, de pagamento e de cobranca. Apesar do prazo médio de pagamento alargado
indicar boa capacidade negocial, pode estar relacionado com a falta de liquidez a curto

prazo, anteriormente referida.
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6. Conclusao

Né&o basta apenas preparar as demonstracdes financeiras, a sua analise é fundamental para
tomada de decisdes. Existem métodos apropriados para diagnosticar a satde financeira e
varios aspectos relevantes que servem de apoio para o processo de tomada de decisdo por
parte da gestdo. Para este efeito, recorreu-se ao uso do Balanco e a Demonstracao de
resultados, que forneceram informacao que possibilitou a determinacdo de um conjunto
de réacios econdmicos, financeiros e de funcionamento para a execucdo desta

investigacao.

Partindo do objectivo primordial deste trabalho, constatou-se que a anélise econémica e
financeira €, sem ddvida, um importante instrumento de apoio ao processo de tomada de
deciséo, tanto para 0s gestores como também, para os utentes externos. E importante
relatar que, em termos conceituais, a visdo obtida da analise econémica e financeira,
contribui para o aprimoramento do processo de gestdo financeira, que na actualidade é de

significativa relevancia para as empresas.

Ao longo desta investigacdo, apresentou-se conceitos relacionados com a analise
econdmica e financeira num conceito geral e especifico como indicadores de liquidez de
uma empresa, a solvabilidade, autonomia financeira e rendibilidade. Apresentou-se
também métodos de célculos dos indices e indicadores econdémicos e financeiros, que
conduzem a uma melhor interpretacdo dos dados fornecidos pelos principais mapas
contabilisticos. Diante disso, constatou-se que, com base numa analise econémica e
financeira, baseada em informacdes financeiras, Uteis e crediveis, é possivel conhecer a
real situacdo de uma empresa e detectar tendéncias futuras, decidindo que medidas
adoptar para atingir bons resultados, garantindo estabilidade necessaria na obtencéo da
méaxima rentabilidade dos capitais préprios e, ao mesmo tempo, assegurando a
permanéncia e crescimento da PESS no mercado. Através da analise econdmica e
financeira feita, pdde se concluir se a empresa esta criando valor para o accionista e que

a Petromoc & Sasol é uma empresa rentavel e sustentavel.

A titulo de sugestdes, para futuras pesquisas, recomendo um estudo a duas empresas que
actuam no mesmo sector de actividade, tornando assim possivel fazer comparacgdes entre
os indicadores e grandezas econdémicos e financeiros calculados. Fica a referéncia de que,
no estudo realizado concluiu-se que o tema ja foi discutido em vérias situagdes como

artigos cientificos, monografias, dissertacdes, teses e livros. Mas em virtude da
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complexidade, importancia e utilidade préatica da analise econdmica e financeira para as
empresas nos dias actuais, acredita-se que € um tema que merece uma atengdo especial.
Assim, espera-se que os resultados obtidos reflictam a validade deste estudo e que o
mesmo produza reflexo em termos académicos e profissionais e que seja Gtil para todos
aqueles que desejam aprofundar seus conhecimentos relacionados com a tematica da
andlise econdmica e financeira. Espera-se, ainda, que apresente alguma utilidade para a

empresa em estudo.
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ANEXOS

Anexo 1: Organograma da PeSS
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Anexo 2: Demonstracéo de Resultados 2019 e 2020

PETROMOC & SASOL, SA

NUIT 400096813
DEMONSTRACAO DE RESULTADOS A 31 DE DEZEMBRO DE 2020
(Em Meticais)

CODIGD DE H EXERCICIOS
DESCRIGAD
CONTAS . 2020 2013
[ JCONTAS DE CUSTOS E PERDAS

81[Custos dos Inventarios
312 De Mercadorias 4 385 402 314 40 5 252 228 732 48
Subtotal 4886497314 40 5 252 228 782 48
B2)Custos Com Pessoal
22 Remuneracoes dos Trabalhadores 80682293 18 75,7068,645.06
23 Encargos sobre Remuneracies 3.205402.70 2,827 18517
824 Pensdes 2.214,328.13 2,207.378.58
25 Ajuda de Custos 2,448 580.00 2,003,212 .50
826 Indemnizagies 438,508.08 220,000.01
28 Custos de acgdo Social 2,000.00 1,528.00
20 Outros Custos com Pessoal 158,340 59 764,902 80
A3JFomecimentos e Sevipos de Terceims
332 Fomecimentos & Services 50404454 .52 63,475,350 .67
E!4|F‘erdas par Imparidade de Periodo 823,095.11 (1,673,075.36)
Eﬁlﬁmnriza;ﬁes do Exercicic de Imobilizactes Corporios e Incorporeas 104 433 054 61 00227 h23.83
ESIF‘ rovisoes do Pericdo
| 888 Outras Provisoes 20.416.879.06 i4,866,696.38)
g8 )0utros Gastos e Perdas Operacionais 8553025158 62 7hHE 820 248 .93
Subtotal 1128 610.570.60 989 823 223.79
Total dos Custos Operacionais B.015,102 B85.00 6,242 052 006.27
A8)Custos e Perdas Financeiras 192,193 823.25 177,008 457 88
EIEIImpesU:u sobre Rendimento 83,185,023.67 B, 10730275
Total dos Custos 6.270.481.732.32 6,506,065 766.90

EIElResu itados Liquidos do Exercicio

130,273,460.78

171,821 402.59

7 |_F‘ ROVEITOS E GANHOS

71fVendas de Meios Circulantes Materiais
711 Mrecadorias 8.217.349,205 88 6480028 178.12
2|Prestagio de Servigos 408,388.00 450,780.00
74 Reversos do Perodo 14,232 41757 32 028 203 58
THRendimentos Suplementares 30,856,334.85 36,000,684.85
78]0utros Rendimentos e Ganhes Operacicnais 3.257,035.40 2.818.503.24
Total dos Proveitos Operacionais B,2 ?5,293.5?5.68 6 562 125 039.79
7EJRendimentos & (Ganhos Financeiros 125 461,713.32 115,688,886 50
70)Ganhos por Auments de Jusio Valor 0.00 7524351
Total dos Proveitos B.400.761.193.00 6,677 BE7 169.89

Sintese

Resultados Operacionais

260,196,594 65

320,073,033.52

Resultados Financeiros

(66,732,109.93)

(62,219,571.29)

Resultado Liquido do Exercicio

130,279 460.78

171,821,402 99
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Anexo 3: Demonstragdo de Resultados 2021 e 2022

PETROMOC & SASOL, SA

NUIT 400096813

DEMONSTRACAOQ DE RESULTADOS A 31 DE DEZEMBRO DE 2022

(Em Meticais)

CODIGD DE = EXERCICIOS
CONTAS DESCRIGAO 2022 2021
3 CONTAS DE CUSTOS E PERDAS
f1]Custos dos Inventarios
612 De Mercadorias 10,128, 867.531.03 5.538.250.190.7 3
Subtotal] 10,128,867,531.03 5.538,250.190.73
62]Custos Com Pessoal
622 Remuneracoes dos Trabalhadores 93,709.414.92 93, 77714537
23 Encargos sobre Remuneragies 4,135,674.87 4,368,401.04
24 Pensdes 3,166,250.65 3,782 321.09
625 Ajuda de Custos 1,890,537.50 2541 418.25
626 IndemnizagGes 32407249 2,105,060.56
28 Custos de acgdo Social 10,141.00 4,000.00
629 Qutros Custos com Pessoal 463 25026 182,658.28
G3JFomecimentos e Sevigos de Terceiros
632 Fomecimentos e Servigos 75,205 700.76 69,484 06145
G4 |Perdas por Imparidade de Periodo 137,868,877.38 14,554 430 66
G5)amortizactes do Exercicio de Imobilizacdes Corporios & Incorporeas 119,668 482.09 110,761,643 32
G5 Provisoes do Periogdo
669 Outras Provisoss 44 708 574.79 744 272 25
68]Cutros Gastos e Perdas Operacionais 105,729, 076 .45 167,923,047 49
Subtotal 536,880,053.16 470.228.459.76
Total dos Custos Operacionais| 10,715,747,584.19 6,008,478,650.49
B9]Custos e Perdas Financeiras 28,131,002.14 165,860,412 80
25 )imposto sobre Rendimento 148 416, 777.84 90,146,344 30
Total dos Custos| 10,892,295,364.17 6,267,485,407.59
G8|Resultados Liquides do Exercicio 128,162,157.58 150,031.116.84
7 PROVEITOS E GANHOS
71]Vendas de Meiog Circulantes Materiais
711 Mrcadorias 9.971,941622.93 5,938 470,293 56
72|Prestagdo de Servicos 411,180.00 857,957.00
T4]|Reversos do Periodo 3,913.30 4545720
T5)Rendimentos Suplementares 34.913,019.81 36,898 248.77
76]Outros Rendimentos e Ganhos Operacionais 1,011,067 723.14 340,737,052 65
Total dos Proveitos Operacionais] 11,018,337,459.18 6,316,609,045.21
T8]Rendimentos e Ganhos Financeiros 2.120,062.57 100,698,596.22
T9)Ganhos por Aumento de Justo Valor 0.00 8.679.00
Total dos Proveitos] 11.020.457,521.75 6,417,516.524.43
Sintese
Resultados Operacionais 302,589,874 99 308,330,398.72
Resuliados Financeiros (26,010,930 57) (68,161,816.58)
Resuliado Liquido do Exercicio 128,162 157 .58 150,031,116.84
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Anexo 4: Balanco Patrimonial 2020
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Anexo 8: Dados

CA

CcT

AT

PT

AC

PC

Stock
Disponib.
cP
Clientes

Fornecedore

RL

Vendas
CcMmV

Ex. Iniciais
Ex. Finais
Compras

2020

1,249,281,124.70
2,993,509,454.47
2,993,509,454.47
1,249,281,124.70
1,877,631,423.30
1,249,281,124.70
488,835,290.35
587,696,090.05
1,744,228,329.77
667,565,316.98
833,824,501.45

130,279,460.78
6,217,349,295.66
4,886,492,314.40
376,028,296.12
488,835,290.35
4,999,299,308.63

2021

2,087,156,524.04
3,981,415,970.65
3,981,415,970.65
2,087,156,524.04
2,860,179,516.49
2,087,156,524.04
1,049,313,286.47

566,069,651.61
1,894,259,446.61

614,344,491.70
1,155,952,170.87

150,031,116.84
5,938,470,293.56
5,538,250,190.73
488,835,290.35
1,049,313,286.47
6,098,728,186.85

2022

2,768,360,159.93
4,790,781,764.12
4,790,781,764.12
2,768,360,159.93
3,682,883,490.06
2,768,360,159.93
961,652,548.66
90,105,841.20
2,022,421,604.19
975,214,538.25
1,647,949,269.31

128,162,157.58
9,971,941,622.93
10,128,867,531.03
1,049,313,286.47
961,652,548.66
10,041,206,793.22
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